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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Yeni haftaya saticili bir goriniimle baslayan BIST100, gini %1,6 disusle tamamladi. Dislis endeks geneline
yayilirken, 63 hisse gunli negatif bolgede sonlandirdi. Yurtici tarafta diin sabah agiklanan 6demeler dengesi verisi
glindemdeydi. Buna gore mayis ayinda cari denge, beklentilerin tizerinde 1,5 milyar USD agik verdi. Veri sonrasi
degerlendirmelerde bulunan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kiresel ekonomideki soklara ragmen cari
acigin sirdurulebilir seviyelerde kalmasinin ekonominin dayanikhhgini gésterdigini ifade etti. Yurtdiginda ise ABD -
iran gerilimi piyasalarin ana giindem maddesi olmaya devam etti. ABD Baskani Trump, Hirmiiz Bogazi'ni ele
gecireceklerini ve gecislerden iicret alacaklarini sdylerken, iran'a yénelik saldirilarin siirecegini belirtti. Nitekim
Trump, ABD'nin bogazin koruyucusu olacagini ilan ederek iran gemilerine yonelik deniz ablukasini resmen
yeniden baslatti ve diger llkelerin kargolarindan %20 oraninda gegis Ucreti talep etti. Trump ayrica Hirmiz
Bogazi'nin iran'in tutumundan badimsiz olarak agik kalacagini vurguladi. iran tarafi ise izin alinmadan ve
belirlenen rotalara uyulmadan gegis yapan gemilere yonelik saldirilarin siirecegi uyarisinda bulundu. Gelismelerin
ardindan Birlesik Arap Emirlikleri, Oman agiklarinda iki tankerinin iran tarafindan vuruldugunu agiklarken, tirmanan
gerilimle birlikte Brent petroli varil bagina 85 USD sinirini agarak son bir ayin en yuksek seviyesine firladi.
Piyasalar tarafinda boélgedeki gerilimin enerji fiyatlarini artirabilecegi, bunun da enflasyon endiseleri Uzerinden
Fed'i daha siki bir durusa yoéneltebilecegi beklentisiyle risk istahi zayif seyretti. Nitekim Fed Guvernéri Christopher
Waller, gekirdek enflasyonda gelebilecek sicak bir verinin yakin vadede faiz artisini gindeme getirebilecegini
belirtirken, para piyasalarinda temmuz toplantisina yénelik faiz artis ihtimali %50 seviyesine kadar yiikseldi. iki
yillik ABD tahvil getirileri Subat 2025'ten bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Dolar Endeksi (DXY) yeniden 101
seviyesinin Uzerine cikarken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,60 seviyesini test etti. Degerli metaller baski altinda
kalirken, Ons Altin giini %2,9 oraninda disusle noktaladi. Brent petrolde ise sert yikselis dikkat gekti. Borsalar
tarafinda ise S&P500 guni %0,8 dusltsle geride birakti. Bu sabah risk istahinda kirilgan gérinti hakim. ABD
kapanisinin ardindan negatif acilislarin gértldiglu Asya'da toparlanma gabasi goérilse de gugli bir alim dalgasi
yasanmiyor. Paritelerde yatay hareketler 6ne gikarken, Altin ve gimis tarafinda kismi tepki alimlari goérdliyor.
Diger yandan, petrolde yukari yonlii hareket istegi siriiyor. Borsa istanbul'da ise yatay bir agilis bekliyoruz. Acilig
sonrasinda tepki alimlari etkili olabilir; ancak 14.220 diren¢ bdlgesine yaklasildikga saticilar glclenebilir. Diger
yandan, 14.000 desteginin altinda disis belirginlik kazanabilir. Veri giindeminde ise bugiin ABD TUFE (Beklenti:
Aylik %0,1 azalis, yillik %3,8 artig) verisi 6ne gikiyor. Diger yandan, Fed Baskani Kevin Warsh'in Kongre'deki ilk
sunumu piyasalarin odaginda olacak. Yurticinde ise Cumhurbagkani Erdogan'in gerceklestirecegi Katar programi
ile Ankara'da Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanhdinda saat 11:00'de toplanacak olan Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK) takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kuresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iliskin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Aksa Enerji (AKSEN, Sinirli Pozitif): Sirket, Gana'da insa ettigi 350 MW kapasiteli Kumasi dogalgaz santralinin
ilk fazinda kombine cevrimi tamamlayarak kurulu giici 179 MW'a cikarmistir. Ikinci faza (171 MW) iligkin
galismalar devam etmektedir.

Astor Enerji (ASTOR, Notr): Sirket, ABD'de yerlesik bir firma ile 31,7mn USD tutarinda gi¢ transformatori
tedarik sdzlesmesi imzalamigtir. Teslimatlarin 2028'in ikinci ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

CW Enerji (CWENE, Notr): Sirket'in mevcut ortagi Tarzan Tarik Sarvan, sirkete 296,9mn TL tutarinda sermaye
avansi aktarmistir.

Mia Teknoloji (MIATK, Sinirh Pozitif): Sirket'in bagl ortakligi Tripy Mobility, Cinli otonom stirlis teknolojisi sirketi
CalmCar ile L4 seviyesinde otonom robotaksi ¢ézimlerinin Tirkiye ve belirlenen uluslararasi pazarlarda
ticarilestiriimesine yonelik stratejik is birligi anlagsmasi imzalamigtir.

Pegasus (PGSUS, Nétr): Sirket'in toplam misafir sayisi haziran ayinda yillik bazda %3 artisla 3,74mn kigiye
yukselmistir. Ayni dénemde doluluk orani 0,9 puan gerileyerek %85,7 olmustur. Ocak-Haziran 2026 doneminde ise
toplam misafir sayisi yillik bazda %3 artisla 20,4mn kisiye ulasirken, doluluk orani 1,7 puan azalarak %84,5
seviyesinde gergeklesmistir.

TAV Havalimanlar (TAVHL, Noétr): Sirket'in Haziran ayinda hizmet verdigi yolcu sayisi 2025 yilinin ayni ayina
goére %1 oraninda azalig gostererek 11,5mn olarak gergeklesmistir. Haziran ayi yolcu sayilan ile birlikte TAV
Havalimanlari'nin Ocak - Haziran 2026 déneminde toplam hizmet verilen yolcu sayisi gegen yilin ayni dénemine
gore %1 oraninda artarak 48,2mn'a ulasmistir.

Vestel Elektronik (VESTL, Sinirlh Negatif): Moody's, Sirket'in kredi notlarini bir kademe digirmustir. Uzun vadeli
CFR notu "Caa2"den "Caa3"e, temerrit olasiligi notu "Caa2-PD"den "Caa3-PD"ye indirilmigstir. Ayrica, 2029 vadeli
500mn USD tutarindaki tahvillerin notu da "Caa3"e dusurdlmustir. Tim notlarin gérinimi negatif olarak
korunmustur.

SEKTOR HABERLERI

imalat: Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptiyi agiklamada, Yatirim
Taahhtli Avans Kredi Programi'nin kapsami ve butgesinin genisletildigini belirterek program biit¢esinin 750 milyar
TL'ye gikarildigini agikladi. Erdogan, ayrica hayata gegirilen yeni finansman programi kapsaminda imalat sanayine
y6nelik 250 milyar TL'lik uygun kosullu kredi paketinin de devreye alinacagini bildirdi. (Kaynak: Diinya)

DIGER SIRKET HABERLERI

Akfen Yenilenebilir Enerji (AKFYE): Sirket %500 oraninda bedelsiz sermaye artirimi karari almistir.

SDT Savunma (SDTTR): Sirket, yurt i¢i bir musteriyle savunma sistemleri alaninda 5,4mn USD tutarinda
sb6zlesme imzalamigstir. Teslimatlarin 2026-2028 yillari arasinda gerceklestiriimesi planlanmaktadir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler

Diinkil S . Haftahk  Ayhk s
Kapanis Gilnliik Deq. Dej. Dedi. YBB* Deg. Yillik Deq.

USDTRY Dolar TL 47,0255 178% 9,47%
EURTRY Awro TL 53 5450 ! -0,02% 5,09%

Agiklama

EURLISD Euro Dolar 1,1381 -1,70%

DXY Dolar Endeksi 101,24 1,38% 2,96%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 40,93% 18 bps 64 bps

TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 33,90% 24bps 60 bps

USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 452% 0 6bps 15 bps

ADFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40,00%

XU100 BIST-100 14.092,02 2513%  36,04%
XU030 BIST-30 16.254,83

XBAMNK BIST-Bankacilk 16.207 40

XUSIN BIST-Sinai 18.2858,85

MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4836

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.649

DAX Almanya Borsasi 25114

SPX ABD Borsasi 7.515

LIKX ingiltere Borsasi 10.498

MR Japonya Borsasi 67.243

XAUUSD Altin Ons (§) 40024 -285% -3,91%

GLDGR Gram Altin (TL) 6.051 —2,?6%-

Silver Giimiis Ons (8) 57,7 -369%  -7,08%

XBTUSD Bitcoin () 62.150 -258% -257% -1,88% -29,09%
BRENT Petrol ($) 83,3 959% 1571% 24 63%
ISIXG21U Demir Cevheri (USDiton) 935 0,00%

STTRFFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tirkiye™ §10,0 0,00% -0,41%

NG1 COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 2,9_ -10,72%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1289 165%  264% -0,66% 17,55%

Cotton(H/1bs)y Pamuk (USc flibre) 798 ¥.95% 10,13%
Wheat(/bu)y=* Bugday (USc /Kile) 6270 347% 6,86%
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir

=os: Libre; 1 Libre - 0,45kg
“=*Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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ToEN AN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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