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[BISTIOO: 14.070,98 '+%0,64] (2 Yillik Tahvil Faizi: %41,71 I +22bp] [ CDS (5 Yillik): 238 ' +2bp]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Yeni haftaya zayif bir goriintiiyle baglayan BIST100 endeksi, seans icerisinde pozitif bolgeye gecti. Endeks giini
de %0,6 oraninda yiikselisle 14.071 seviyesinden tamamlarken, 54 hisse giinu pozitif bolgede kapatti. Bilango
beklentilerinin sektdrel ayrismada belirleyici oldugu giinde, zayif kar beklentileri ve faizlerdeki gériintl ile banka
hisselerinde satislar devam etti. Bankacilik endeksi %1,5 deger kaybetti. Glclu finansal sonug¢ beklentilerinin
destekledigi rafineri sirketlerindeki alimlarla kimya, petrol ve plastik endeksi %4,4 primlendi. Yurtigi haber akisi
sakin seyrederken, kiiresel tarafta iran - ABD ¢atismasi giindemdeki yerini korudu. iran'in bélgedeki saldirilari ve
Hurmiz Bogazi'nda ticari bir geminin mermi isabet almasi gerilimi tirmandirirken, diplomatik temaslar da sirdu.
ABD Disisleri Bakani Rubio'nun pazar giini Washington'in miizakerelere agik oldugunu belirtmesi, arabulucularin
10 glnlik ateskes onerisi sunduguna iliskin haberler ve iran icigleri Bakani'nin énceki ateskes sirecinde
arabuluculuk yapan Pakistan'a gerceklestirdidi ziyaret, Brent petrol fiyatlarinda giin igindeki yukselisin geri
verilmesini sagladi. Gine primli baslayan ve 91 USD'nin Uzerini test eden Brent petrol vadelileri, kazanglarin bir
kismini geri vererek giinii %1,3 oraninda yiikseligle 89 seviyesinden tamamladi. Ote yandan Dolar'in kiiresel capta
glclenme egilimi takip edilirken, ABD'nin tahvil faizleri de yiikseldi. ABD borsalari gegen haftaki sert satislarin
ardindan dun dalgal bir seyir izledi. Nasdaq endeksi ginu yatay kapatti. Bu sabah yurtdigi piyasalardaki
fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelileri artida seyrederken, MSCI Asya Pasifik endeksi %2 oraninda primli. Cip
hisselerine gelen alim dalgasi ve Orta Dogu'daki gerilimi azaltmaya yonelik diplomatik girigsimler fiyatlamalarda
etkili. Degerli metallerde de yiikselisler dikkat gekiyor. Ote yandan, paritelerde sakin bir seyir izleniyor. BIST100
endeksi de acilista pozitif bir goérinti sergileyebilir. Bugun yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
dizenleyecegi yedi ay vadeli kuponsuz hazine bonosu ve iki yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri ile iki yil
vadeli dolar cinsi tahvil ve kira sertifikasi ihraglari izlenecek. Yurtdisinda ise Almanya ZEW endeksi takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Pozitif): Tiurkiye Sigorta'nin 2C2026 donemindeki konsolide olmayan net donem kari,
Onceki ceyrege gore %9,2, gegen yilin ayni dénemine gore ise %46 artarak 7.021mn TL olarak gergeklesmistir.
Aciklanan net kar, 6.098mn TL seviyesindeki piyasa beklentisinin ve 6.550mn TL dlzeyindeki beklentimizin
Uzerinde gerceklesmistir. Hem gulclu teknik karliik hem de ylksek yatirim gelirleri, beklentimizdeki sapmada
belirleyici olmustur. ilk geyrek kari sonrasinda Sirket'in 6A2026'daki net dénem kari yillik bazda %44 oraninda
artarak 13.451mn TL'ye gikmistir.

Sirket'in brit prim retimi, yonetimin isaret ettigi tarim sigortalarindaki mevsimselligin etkisiyle 6nceki geyrege gore
%24,9 azalirken, gecen yilin ayni dénemine gére %29,2 artarak 40.407mn TL olarak gerceklesmistir. Kazaniimig
primler ¢ceyreklik bazda %14 artisla 20.909mn TL'ye yukselirken, brit 6denen tazminatlar %3,9 azalarak 13.945mn
TL'ye gerilemistir. Net hasar/prim oraninin %67'den %64,2'ye gerilemesinin katkisiyla yatirim gelirleri harig teknik
kar, onceki ceyrege gore %45,9 ve yillik bazda %191,9 artarak 2.904mn TL'ye ulasmistir. Genel Zararlar
segmentinde gecgen yilki don hasarlarinin olusturdugu yuksek bazin normallesmesi, bilesik rasyodaki iyilesmeyi
desteklemigtir. Faaliyet giderleri ise ¢eyreklik %10 oraninda ylUkselmistir.

Net yatinm gelirleri, 6nceki ceyrege gore %32,6 ve yillik bazda %19,1 artarak 8.253mn TL olarak gergeklesmistir.
Arbitraj hari¢ yatinm portféyu 88,4 milyar TL'ye ylkselirken, portfdy getirisi %35 olarak gerceklesmistir. Diger
faaliyetlerden kaydedilen net gider, 1C2026'daki 1.251mn TL'den 920mn TL'ye gerilerken, vergi gideri 531mn
TL'den 3.215mn TL'ye yikselmistir. Sirket yonetimi, efektif vergi oraninin ilk geyrekteki olagan digi disik %8
seviyesinden ikinci ceyrekte %31'e normallestigini ve artisin yeni bir yukumlilik veya tek seferlik kalemden
kaynaklanmadigini belirtmistir.

Sirket'in  bilesik rasyosunu 2C2026'da %86,7 olarak hesaplarken, yihin ilk yarisinda ise %88,3 olarak
gerceklesmistir. Bilesik rasyodaki iyilesmede, Genel Zararlar segmenti ile trafik bransindaki olumlu gériinti bilesik
rasyodaki iyilesmede dnemli rol oynamistir. Sirket'in ortalama 6zkaynak karliligi %48, sermaye yeterlilik orani ise
%213 seviyesinde gerceklesmistir.

Turk Hava Yollan (THYAO, Sinirli Pozitif): Sirket'in kiresel blyume stratejisi kapsaminda Asya, Avrupa, Latin
Amerika ve Uzak Dogu'da havayolu, kargo ve bakim-onarim sirketlerine yoénelik satin alma firsatlarini
degerlendirdigi agiklanmigtir. Air Europa yatirnminin stratejik 6neme sahip oldugu belirtilirken, yeni satin alma
hamlelerinin agirlikli olarak Asya ve Giiney Amerika'da gergeklesmesinin beklendigi ifade edilmigtir.

Ayrica Sirket'in 150 adet Boeing 737 MAX alimina iliskin sire¢ kapsaminda CFM International ile motor tedarik
goérusmelerini strdirdiigd ve anlasmanin yakin dénemde tamamlanmasinin beklendigi belirtilmistir.

Ek olarak Sirket, Canadian Aviation Electronics (CAE) ile 5 adet tam ugus simulatort (FFS), 2 adet ugus egitim
cihazi (FTD) ve 2 adet opsiyonlu tam ugus simulatoériiniin tedarikine yénelik s6zlesme imzaladigini duyurmustur.
S6z konusu yatirimin, biyilyen filo dogrultusunda pilot egitim kapasitesini artirmasi ve 2027-2028 déneminde
devreye alinacak yeni egitim merkezinin altyapisini desteklemesi hedeflenmektedir. (Kaynak: Bloomberg)

CVK Maden (CVKMD, Nétr): Sirketin bagl ortakh@ Hayri Ogelman Madencilik, Bursa Harmancik'taki krom
sahasinda kapasite artigl ve patlama dizayni degisikligi icin CED basvurusu yapmistir.

Katiimevim (KTLEV, No6tr): Sirket'in Bolu Subesi 23 Temmuz 2026'da faaliyete baslayacak olup, agilisla birlikte
toplam sube sayisi 101'e ulasacaktir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Nétr): Banka, Commerzbank koordinatérligiinde 367 guin vadeli, 65mn
USD ve 141,4mn EUR tutarinda iki dilimden olusan sendikasyon kredisi anlagsmasi imzalamigtir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Tlrkiye'nin dogal gaz ithalati, mayista gegen yilin ayni ayina gore %2,95 artarak yaklasik 3,6 milyar
metrekiip olmustur. (Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Avrupakent GYO (AVPGY): Sirket, diizenli kira geliri elde etmek amaciyla hakim ortadi Artas insaat'tan Istanbul
Avcilar'daki iki bagimsiz béluma, 182,5mn TL'lik degerleme bedeline yaklasik %18 iskonto ile toplam 150mn TL'ye
pesin satin alma karari almistir.

Avod Kurutulmus Gida (AVOD): Sirket'in bagli ortakhigi HASAT'a ait Mugla Kdéycegdiz'deki krom isletme ruhsati,
2026 yili ruhsat ve rehabilitasyon bedellerinin siiresinde édenmemesi nedeniyle MAPEG tarafindan 1 Temmuz
2026 itibariyla iptal edilmistir. HASAT, yikimldllklerin yerine getiriimesi icin galismalara baslamistir.

Koton Magazacilik (KOTON): Sirket'in Rusya'daki e-ticaret operasyonlarinda kullandigi Wildberries'e ait iki depo,
Ukrayna'nin IHA saldirilari sonucu hasar gérmistiir. Etkilenen stoklarin tutarinin toplam varliklarin yaklasik
%0,4'tne karsilik geldigi ve 6nemli bir finansal veya operasyonel etki beklenmedigi agiklanmistir.

Forte Bilgi iletisim (FORTE): Sirket'in %100 bagl ortakligi MilSOFT, yurt ici bir savunma sanayii sirketiyle triin ve
hizmet tedarigi kapsaminda KDV hari¢ 1,2mn USD tutarinda s6zlesme imzalamistir.

Fuzul GYO (FZLGY): Sirket, %100 bagh ortakligi FZL Gayrimenkul Yapi'yi kolaylastirilmis usulde devralarak
birlesme karari almistir. islem nedeniyle sermaye artirnmi yapiimayacak ve SPK'ya basvurulacaktir.

Kalyon Giines Teknolojileri (KLYPV): Sirket, yurt ici yerlesik bir sirketle KDV hari¢ 457,2 milyon TL tutarinda
glines enerjisi paneli satis s6zlesmesi imzalamis olup, teslimatlarin ve hasilat kaydinin 2026 yil sonuna kadar
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Luxera GYO (LXGYO): Sirket, NBG Zeytinburnu insaat ile istanbul Zeytinburnu'ndaki 3,9 milyar TL degerindeki
tasinmaz Uzerinde gelistirilecek proje i¢in hasilatin %50 - %50 paylasilacag! insaat s6zlesmesi imzaladidini,
ertelenmis i¢sel bilgi kapsaminda agiklamigtir.

Margiin Enerji (MAGEN): Sirket'in %100 bagli ortakhdi Bosphorus Yenilenebilir Enerji, Denizli ve Manisa'daki
toplam 505 MWm potansiyele sahip 9 jeotermal ruhsat sahasinda yiritilecek sondaj faaliyetleri igin Oilwell
Dynamics ile proje yonetimi, kuyu mihendisligi, saha supervizérligl ve teknik koordinasyon hizmet sézlesmesi
imzalamistir.

Orge Elektrik Taahhiit (ORGE): Sirket'in Gretim ve satisini strdirdigd AC tip Round elektrikli arag sarj Unitesi
TSE tarafindan belgelendirilmisgtir.

VBT Yazilim (VBTYZ): Sirket'in %100 bagli ortakligi Disnet Teknoloji'nin Hollanda'da kurdugu Disnet Europe'un,
17 Dogu Avrupa Ulkesinde BMC Urln ve ¢dzimlerine yonelik mevcut distribltérlik yetkisi 31 Aralik 2030'a kadar
uzatiimistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler

Diinkii L . Haftahk Ayhk
Kapani Giinlilk Deq. Ded. Dedi.

USDTRY Dolar TL 471903 1,60%
EURTRY Awro TL 53,8638 1,22%

YBB* Dej. Yillik Dej.

Agiklama

EURUSD Euro Dolar 11414 -0,22% -0,38%
DXY Dolar Endeksi 100,95 0,18% 0,10% 251%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahwili 41,71% 78 bps 58 bps 123 bps

TRY10Y TR 10 Yilhk Tatwil 34.58% 69 bps 129 bps
USTBONDAO0Y USD 10 Yillik Tahvil 4.59% 4 bps 14 bps

AOFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00% -300 bps -300 bps -300 bps

XU100 BIST-100 14.070,98 064% -0,15% -5,10%  2495%  3574%
XU030 BIST-30 16.077,91 0,73% -1,09%

KBAMK BIST-Bankacihk 15.842 60 -1,51% —2,25%-

XUSIN BIST-Sinai 19.166,83
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4793 -0,30%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1617 -0,23%
DAX Almanya Borsasi 24 847 0,06%
SPX ABD Borsasi 7443 -0,19%
UK ingiltere Borsasi 105625 0,25%
MIRCK Japonya Borsasi 64.141 0,00% -461%
XAUUSD Altin Ons (%) 4.008,0 -023%  0,14% -4,80%
GLDGR Gram Altin (TL}) 6.081 -017%  0,49%
Silver Gumis Ons (§) 56,4 0,92% -214% -14,08%

430%  4,69%
-1,97%
-0.72%
-0,76%
1,20%

XBTUSD Bitcoin (5) §5.326 195% 511%  3,66%
BRENT Petrol (5) 89,2 741% 12.21%
ISIXG2IU Demir Cevheri (USD#ton) 94,4%_ 0,07%
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 610,0 000% 0,00% -3,04%
NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 29 475% 128% -1154%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 132,0 0,45%  2,35% 3,98%

Cotton(b/bs == Pamuk (USc flibre) 774 0,39% 1,74%
Wheat({5/buj=* Bugday (USc Kile) 674,0 ¥h0% 1127%
Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir

=Hbs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
==Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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