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[BISTlOO: 14.077,67 l-%0,43 ] [2 Yillik Tahvil Faizi: %42,46 I +53pr [ CDS (5 Yillik): 245 I +5bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

BIST100 endeksi, Orta Dogu kaynakl jeopolitik risklerin gindemde kalmasina ragmen seansa hafif alicili basladi;
ancak bu gériinimiini koruyamayarak giinii %0,4 disiisle noktaladi. Iislem hacmi 206 milyar TL ile son dénem
ortalamalarinin Gzerinde gergeklesirken, sektorler genelinde karisik bir goérinim izlendi. Madencilik endeksi
(XMADN) %4,5 yiikselisle pozitif ayrigirken, iletisim endeksi (XILTM) %5,3 geriledi. Yurt icinde TCMB'nin faiz
karar ve haftalik para-banka istatistikleri gindemdeydi. TCMB, politika faizini beklentilere paralel olarak %37'de
sabit birakirken, gecelik bor¢ verme faizini %40'ta tuttu ve karar metninde sahin ton korundu. Merkez Bankasi,
enflasyonun ana egiliminde haziran ayinda sinirli gerileme oldugunu, ancak temmuzda gegici bir ylkselis
gorulebilecegini belirtti. Eneriji fiyatlarinin yeniden yikselme egilimine girdigine yonelik ifade de dikkat cekiciydi.
Ote yandan, yakin déneme iligkin verilerin i¢ talepteki zayif seyrin belirginlestigine isaret ettigi vurgulandi. 10
Eylul'deki bir sonraki karar 6ncesinde 13 Agustos'taki Enflasyon Raporu sunumu kritik olacak. Haftalik verilerde
(17 Temmuz ile biten haftada) ise TCMB rezervlerinde gerileme ve ddviz mevduatlarinda tlizel kisilerin doviz talebi
kaynakli artis goruldu. Ayni haftada yabanci yatirimcilar hisse senedi ve tahvil tarafinda sinirli da olsa net alic
konumunu sirdirdii. Kiresel piyasalarda ise ¢zellikle ABD-iran gerilimi ve Kizildeniz kaynakli jeopolitik riskler
fiyatlamalar (izerinde belirleyici oldu. Trump'in Husi saldirilarindan iran'i sorumlu tutarak askeri yaptirrm mesaji
vermesi, "biiyik bir saldin" segenegine yakin oldugunu duyurmasi ve dondurulan iran varliklarinin gemi
zararlarinin kargilanmasinda kullanilacagini agiklamasi gerilimin tirmanabilecegdi beklentisini gug¢lendirdi. Husilerin
iki petrol tankerini hedef almasi enerji arzi endiselerini artirirken, iran tarafi yiikselen petrol fiyatlarinin ABD
ekonomisini de baskiladigini savundu. Hazar Boru Hatti Konsorsiyumu (CPC) terminaline yonelik saldirilar ve
kiresel stoklardaki erime ile birlikte Brent petrol diin 100 USD seviyesinin lzerine tirmanarak bu haftaki primini
%20'ye tagidi. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak mevduat faizini %2,25 seviyesinde
sabit birakirken, karar metninde enerji fiyatlarindaki oynaklik ve Orta Dogu kaynakl belirsizliklerin enflasyon
Uzerindeki etkilerinin yakindan izlenecegi ifade edildi. ECB Bagkani Lagarde, kararlarin veriye bagh ve toplanti
bazli alinacagini, 6nceden belirlenmis bir faiz patikasi olmadigini vurguladi; ancak enflasyon baskilarinin sirmesi
durumunda eylil ayinda 25 baz puanlik bir faiz artisinin masada oldugu piyasa beklentilerine girmis durumda.

EURUSD dunl %0,3 oraninda dususle tamamladi. Borsalar tarafinda ABD ve Avrupa borsalari gini ekside
kapatti. Hisselerdeki genel satisa karsin Intel, glcli veri merkezi talebinin etkisiyle beklentileri asan Gglncu geyrek
ciro tahmini agiklayarak olumlu ayrismakta. Bu sabah Asya borsalarinda teknoloji hisseleri dnculiginde saticili bir
seyir izleniyor. Nikkei endeksi yaklasik %2,9, Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi ise %2,4 geriliyor. ABD ve
Avrupa endeks vadelilerinde gulgstiz bir goriinim sergileniyor. Dolar Endeksi (DXY) yatay seyrederken, Brent
petrol ve Ons Altin fiyatlarinda dusts goézleniyor. Korfez'deki gatismalarin siddetlenmesi ve petrol fiyatlarindaki
yiksek seviyelerin enflasyon endiselerini artirmasi fiyatlamalarda etkili olmakta. Tahvil faizlerindeki yukseligler de
dikkat ¢ekiyor. Bu ortamda BIST100'Un giine zayif bir gortintiyle baslamasini bekliyoruz. Bugliniin ajandasinda
yurticinde temmuz ayi sektorel ve hanehalki enflasyon beklentileri agiklanacak. Ayrica Moody's'in Turkiye'ye iligkin
Ulke degerlendirmesini piyasalar kapandiktan sonra yayimlamasi bekleniyor. Yurtdisinda ABD'de temmuz ayi1 S&P
Global imalat ve hizmet sektorleri 6ncti PMI verileri ile Haziran ayi yeni konut satiglari takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %:)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Ral Yatinm Holding (RALYH, Notr): Sirket, cikariimis sermayesini %148 bedelsiz artirarak 826mn TL'ye
yukseltme karari almistir.

Kiler Holding (KLRHO, Sinirh Pozitif): Sirket'in bagl ortakhdi Kiler Tekstil Enerji Yatirimlan'nin sermayesi,
%328,6 oraninda artigla 3 milyar TL'ye yukseltiimistir. Sermaye artisinin, devam eden iplik, GES ve madencilik
yatirimlarinin hizlandiriimasi ile yeni tretim ve tesis yatinmlarinin finansmaninda kullanilacagi agiklanmigtir.

Kardemir Celik Halka Arzi: Kardemir Celik Sanayi'nin halka arzinda birim pay fiyati 35,00 TL olup, talep toplama
22-23-24 Temmuz tarihleri arasinda gergeklesecektir. Halka arzda 128 milyon adet pay satisa sunulacak olup,
halka arz buyukliginin yaklasik 4,5 milyar TL, halka a¢iklik oraninin da %15,42 olmasi 6ngéruliyor.

SEKTOR HABERLERI

SPK: Kurul, Quick Sigorta ve Bewen Enerji'nin halka arz bagvurularini onaylamistir. Ek olarak, Kurul Yeo
Teknoloji'nin %134 ve Vakif GYO'nun %28 oraninda bedelsiz sermaye artirimlarina izin vermistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Alkim Kagit Sanayi (ALKA): Sirket, izmir Kemalpasa'daki kapasite artinmi ve isletme sermayesi ihtiyacinin
finansmani amaciyla, 220,5mn TL tutarinda tahsisli sermaye artinmi karari almistir. ihragc edilecek paylarin
tamaminin, riichan haklari kisitlanarak Alkim Alkali Kimya'ya (ALKIM) tahsisli olarak satiimasi igin SPK'ya
bagvurulmasina karar verilmigtir.

Alves Kablo (ALVES): Sirket, yurt igcindeki bir kablo Ureticisiyle 500 ton elektrolitik bakir filmasin satisi igin 7,2mn
USD tutarinda s6zlesme imzalamistir. Teslimatlarin 2026 yili sonuna kadar tamamlanacag belirtiimistir.

ATP Yazilim (ATATP): Sirket'in Cin'deki bagl ortakligi ile Burger King China arasinda teknoloji operasyonlarinin
yeniden yapilandiriimasina yoénelik mutabakat imzalanmigtir. Anlasma kapsaminda Zenia lisanslarni 2 vyil
uzatilacak, operasyonel faaliyetler ile 6zel yazilimlar devredilecek ve toplam 12mn USD + KDV ile 31mn RMB +
KDV tutarinda 6deme alinacaktir.

Bogazici Beton Sanayi (BOBET): Sirket'in %100 bagli ortakligi Bogazigi Cimento'nun, Catalca'daki silis (kuvars)
kumu maden sahasi ve tesislerinin rodovans yoluyla isletiimesine iliskin s6zlesmesi igin MAPEG izin sireci
tamamlanmistir. Yatirrmin hammadde tedarik guivenligini artirmasi beklenmektedir.

Bulls GSYO (BULGS): Sirket, ¢ikarilmis sermayesini %646,3 bedelsiz artirarak 2 milyar TL'ye yiikseltme karari
almistir.

Dardanel (DARDL): Sirket'in %100 bagli ortakhdi Dardanel Dagitim, Milli Savunma Bakanligi'ndan 536,5mn TL
tutarinda ihale kazanmig ve sézlesme imzasina davet edilmistir. Bakanhdin talebi halinde ihale tutarinin %20'ye
kadar artinlabilecegi belirtilirken, teslimatin %50'sinin Agustos 2026, kalan %50'sinin ise $Subat 2027'de
gercgeklestirilecegi agiklanmistir.

Karsan Otomotiv (KARSN): Sirket, IETT'nin 150 adet 8-9 metre dizel yakitli otobiis alimi ile 2 yillik bakim, onarim
ve temizlik hizmetlerini kapsayan ihaleye iligkin kararinin Sirket lehine teblig edildigini agikladi. 10 gunlik sikayet
suresinde itiraz olmamasi halinde Sirket'in s6zlesme imzalamaya davet edilmesi beklenmektedir.

Kafein Yazilim (KFEIN): Sirket'in uluslararasi konsorsiyum ortagi oldugu TRACA projesi, EUREKA CELTIC-NEXT
tarafindan "Tam Etiket (Full Label)" almaya hak kazanmistir. Sirket'in proje kapsaminda yapay zeka tabanl
haberlesme, yazilim gelistirme ve sistem entegrasyonu alanlarinda gérev alacagi agiklanmigtir.

Kocaer Celik (KCAER): Sirket, ABD'de Uretim, satis ve pazarlama faaliyetlerini yUritecek, hakim ortak olacagi
yeni bir sirket kurulmasina karar vermistir. Kurulusun, kiresel rekabet gicini ve yurt disi blyldmesini
desteklemesi hedeflenmektedir.

Mercan Kimya (MERCN): Sirket'in Romanya'daki 4,8MWp kapasiteli GES projesi igin 1,6mn EUR tutarinda 15 yil
vadeli yatinm kredisi ile 2mn RON KDV finansman kredisi saglanmistir. Projenin devreye alinmasiyla elektrik
Uretim gelirlerinin finansal performansa olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS): Sirket, Endonezya'daki PT. Kenertec Power System ile 1,3mn EUR tutarinda
siparis anlasmasi yaptigini agiklamistir.  Teslimatlarin  2026'nin  dérdincli  ¢eyreginde tamamlanmasi
beklenmektedir.

Tiimosan (TMSN): Sirket ile Gliney Kore merkezli Daedong Corporation arasinda traktor sektériinde farkli gic ve
Ozelliklerdeki traktorlerin Gretiminde kullanilacak gl aktarma sistemlerinin tedarikine yonelik, taraflar arasindaki is
birligi esaslarini belirleyen ve 5 yil streli baglayici olmayan bir gergceve s6zlesmesi imzalanmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama

Diinkil S . Haftahk  Ayhk s
Kapanis Gilnliik Deq. Dej. Dedi. YBB* Deg. Yillik Deq.

USDTRY Dolar TL 47 2656 037% 1,70% 10,03%
EURTRY Awro TL 53,8408 1,75% 6,58%
EURLISD Euro Dolar 1,1377 -031% -057%
DXY Dolar Endeksi 101,44 032%  068%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 42 46% 136 bps

133 bps

TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 35,30% 104 bps 185 bps

USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahvil 4 69% 14bps 20bps

ADFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps 0 bps

XU100 BIST-100 14.077 67 -043% -122% -318%  2501% 3291%
XU030 BIST-30 16.028,26 047% -177%

XBAMNK BIST-Bankacilk 15.699,00 -4,26%-

XUSIN BIST-Sinai 19.44110
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4783 -1,12%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.672
DAX Almanya Borsasi 24 763

242%  7.34%

0,62%

SPX ABD Borsasi 7.408
IR ingiltere Borsasi 10.639 0,63%
IR Japonya Borsasi 66.423 046% -0,62%

XAUUSD Altin Ons (5) 4.049.5 -1,96%  1,34%
GLDGR Gram Altin (TL) 5_154_ 2.21%
Silver Gimiis Ons (5) 57,6 -3,60%  3,73%
XBTUSD Bitcoin (5) £5.098 -1,20%  1,59%
BRENT Petrol (5) 100,7 19,54%
ISIXE2IU Demir Cevheri (USDfton) 92,9- -1,64%
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 610,0 0,00%  000% -2,79%
NG1COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 29 4:,31%- -7.34%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 136,3 0,85%  504%  957%
Cotton($Abs )= Pamuk (USc flibre) 79,8 277%  7.95%
Wheat($/bu)*** Budday (USc /Kile) £96,3 319% 18,66%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=os: Libre; 1 Libre - 0,45kg
“=*Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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ToEN ALIN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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