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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu goéstermektedir.

BIST100 endeksi, veri gindeminin sakin oldugu ve Orta Dogu kaynaklh jeopolitik risklerin goérece sinirli seyrettigi
gine hafif alicili bagladi. Gin boyunca yoén bulmakta zorlanan endeks, kapanisa dogru bu goérinimuind
koruyamayarak seansi %0,6 diisiisle 13.688 puandan noktaladi. islem hacmi 165 milyar TL ile son dénem
ortalamalarinin altinda kalirken, sektérler genelinde saticili ve zayif bir gériinim izlendi. Destek Finans Faktoring'in
(DSTKF) negatif ayrismasinin etkisiyle Finansal Kiralama ve Faktoring endeksi (XFINK) %8,9 geriledi. Yurt icinde
veri giindemi sakin seyrederken, Turkiye-Irak iliskilerine yonelik agiklamalar takip edildi. Kalkinma Yolu Projesi'nin
lojistik, yatinm ve mditeahnhitlik faaliyetlerini destekleyecegi belirtilirken, iki Ulke arasindaki ticaret hacminin 30
milyar USD'ye ¢ikarilmasi hedefi yinelendi. Gériismelerde ayrica savunma sanayi, enerji, ulastirma ve ekonomik ig
birligi basliklari 6ne ¢iktl. Kiiresel piyasalarda odak Fed toplantisina gevrildi. Toplanti dncesinde ABD'de agiklanan
Conference Board Tuketici Gliven Endeksi Temmuz ayinda 90,8 ile beklentilerin (92,4) altinda kalirken, veri
tlketici tarafinda temkinli gériinimun strdigune isaret etti. Buna karsin, enflasyon gérinimune iliskin endiseler ve
Fed Uyelerinden gelen sahin mesajlar faiz artisi beklentilerini desteklemeye devam ediyor. Piyasalarda Fed'in
buglinku toplantisinda 25 baz puan faiz artirma ihtimali yaklasik %31,5 seviyesinde fiyatlanirken, olasi bir artisin
riskli varliklarda dalgalanmayi artirabilecedi degerlendiriliyor. Fed karari 6dncesinde ons altin yatay seyrederken,
jeopolitik riskler givenli liman talebini desteklese de ylksek faiz beklentileri degerli metallerde yukselisi sinirladi.
Jeopolitik haber akisinda ABD-iran hatti ile enerji arzina iligkin gelismeler éne ¢ikti. ABD Bagkani Trump, iran ile
goriismelerin olumlu ilerledigini belirtirken, anlasma saglanamamasi halinde iran'daki bazi stratejik noktalarin
hedef alinabilecegi yéntndeki tehdidini yineledi. Umman'in Hirmiz Bogaz! igin bélgesel mekanizma ve gonulli
gegcis Ucreti 6nerdigine yonelik haberler gegislerin normallesmesine iliskin diplomatik ¢abalarin strdiguni gésterse
de siireg kirllganhgini korudu. Bu sabah ise Iran Devrim Muhafizlarinin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegmeye calisan 3
petrol tankerini hedef aldigini ve Urdiin'deki bir ABD (ssiline balistik fiize saldinsi diizenledigini duyurmasi,
bolgesel tansiyonu yeniden artirdi. Gelismeler enerji arz glvenligine iliskin endiseleri glglendirirken, ABD ham
petrol stoklarindaki diusis ve OPEC+'In Uretim artiglarina ara verebilecegine yonelik haber akisiyla Brent petrol
yiikseliyor. ABD-iran gériismelerine iligkin belirsizlik ve Hirmiiz hattindaki riskler, petrol fiyatlarinda oynakhgin
surebilecegine isaret ediyor. Bu sabah kiresel piyasalara bakildiginda, ABD piyasalarindaki karigik kapanisin
ardindan Asya tarafinda zayif bir gériinim izleniyor. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %1,4 gerilerken,
ABD ve Avrupa vadelileri de hafif saticili seyrediyor. Dolar endeksinde geri ¢cekilme gozlenirken, altin ve paritelerde
hafif alicili bir gérinim o6ne c¢ikiyor. Buglinin ajandasinda yurticinde ve yurtdisinda veri gindemi sakin
seyrederken Fed FOMC toplantisi piyasalarin odaginda olacak. Ardindan Fed Baskani Warsh'un agiklamalari
yakindan izlenecek. Bilango takviminde ise yurt icinde ARCLK, TOASO, TSKB ve BIGCH finansal sonuglarini
yayimlayacak; yurt disinda ise teknoloji devlerinden Meta ve Microsoft bagta olmak Gizere Qualcomm ve Procter &
Gamble gibi kirresel sirketlerin bilancolar piyasalarin yéni tGzerinde belirleyici olacak.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %’_)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Bewen Enerji Halka Arzi: Bewen Enerji A.$.'nin halka arzinda birim pay fiyati 48,10 TL olup, talep toplama 29-30-
31 Temmuz tarihleri arasinda gergeklesecektir. Halka arzda 80 milyon adet pay satisa sunulacak olup, halka arz
blyukliguanin yaklasik 3,8 milyar TL, halka agiklik oraninin da %25,24 olmasi éngoriliyor.

Akbank (AKBNK, Nétr): Akbank'in 2C2026'daki net dénem kar ¢eyreksel bazda %20,7 dususle yillik bazda ise
%36,6 oraninda artisla 15.199mn TL olarak gergeklesmistir. Piyasanin net kar beklentisi 14.897mn TL iken, bizim
kar beklentimiz 14.910mn TL kar idi.

ikinci geyrek kari ile birlikte Banka'nin yilin ilk yarisindaki net dénem kari yillik %38,3 oraninda artarak 34,4mn
TL'ye yukselmigtir. Detaylar icin tiklayiniz...

Anadolu Sigorta (ANSGR, Né6tr): Anadolu Sigorta'nin 2C2026'daki konsolide olmayan net dénem kari, énceki
ceyrege gore %8,2 azalarak 3.528mn TL ile piyasa beklentisine paralel gerceklesmistir (Beklenti: 3.443mn TL).
Teknik dengedeki zarar 6nceki geyrege gore %23,8 azalarak 2.167mn TL'ye gerilerken, net yatinnm gelirleri %10,3
dislsle 6.730mn TL olmustur. Vergi gideri ise 315mn TL'den 1.242mn TL'ye ylkselmistir. Sirket'in yonetilen
portféy blylklugu ise énceki ceyrege gore %7,4 artarak 89 milyar TL'ye ulagsmistir. Boylece Sirket'in 2026 yilinin
ilk yarisindaki net dénem kari, gegen yilin ayni dénemine gore %41,3 artisla 7,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.
ilk yarida hasar/prim orani yillik bazda 0,3 puan azalarak %79,2'ye gerilerken, bilesik rasyo 2,9 puan artarak
%112,5'e yukselmigtir.

TAV Havalimanlarn (TAVHL, Sinirli Pozitif): TAV Havalimanlari, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 3.518mn TL
(66,6mn EUR) ana ortaklik net donem kari agiklamistir. S6z konusu kar, hem 33,6mn EUR seviyesindeki piyasa
beklentisinin hem de 33,9mn EUR olan bizim beklentimizin Gzerinde gerceklesmistir. Bir énceki yilin ayni
déneminde 192mn TL (4,4mn EUR) ana ortaklik net donem zarari kaydedilmisti. Sirket'in 2C2026'de toplam
hizmet verilen yolcu sayisi, 2C2025'e gore %2,1 oraninda azalarak 29,2 milyona gerilemistir. Toplam yolcu
sayisindaki bu disise ragmen TAV'In satig gelirleri bir 6nceki yihin ayni dénemine gére %36,9 oraninda artarak
2C2026'da 26.749mn TL'ye (506,7mn EUR) (Piyasa beklentisi 472,4mn EUR) ylkselmistir. Sirketin brat kari ise
%25,6 oraninda artmis ve 9.534mn TL'ye ulasmistir. Operasyonel giderler ayni dénemde %1,1 oraninda artarken,
net faaliyet kari 6.090mn TL olarak hesaplanmistir. FAVOK ise ayni dénemde %39 oraninda artarak 8.828mn
TL'ye (167,2mn EUR) (Piyasa beklentisi 157,4mn EUR) cikarken, FAVOK mariji da %33 olarak kaydedilmistir.

2C2026 déneminde operasyonel performans, Almati'da dis hat yolcu trafigindeki bluytme ve tarife artiglari, Ankara
Havalimani'nda yeni imtiyaz s6zlesmesinin katkisi ile Antalya'da yeni ticari alanlarin devreye alinmasinin sagladigi
gelir artis1 sayesinde desteklenmistir. Kuzey Makedonya operasyonlarindaki gii¢li biyime de bu gérinime katki
saglayan diger unsur olmustur. Buna karsin, TL'nin reel olarak glglu seyretmesi, Orta Dogu kaynakli jeopolitik
gelismeler ve yulkselen jet yakiti fiyatlari talep Uzerinde baski olustururken, artan personel ve operasyonel
maliyetler marjlar Gzerinde sinirlayici etki yaratmistir. Yatinm faaliyetlerinden net gelirler 366mn TL'yi gostermistir.
istiraklerden 2C2026'da 33mn TL net gider (2C2025'de 1.210mn TL net gider) kaydedilmistir. Net finansman gideri
ayni dénemde 2.563mn TL'ye gerilerken, 249mn TL'lik vergi gideri sonrasinda ana ortaklik net dénem kari
3.518mn TL olarak sekillenmistir. Beklentimizin Uzerinde gergeklesen sonuglarda istiraklerden kaynaklanan
giderlerin beklentimizin altinda kalmasi ve finansman giderlerindeki iyilesme etkili olmustur.

2. geyrek kariyla beraber sirketin 6 aylik ana ortaklik net dénem kari 528mn TL seviyesine ulagsmistir. Gegen yilin
ayni doneminde ise Sirket 1.930mn TL'lik ana ortaklik net donem zarari kaydetmisti.

Sirket, 2026 yilina iliskin beklentilerinde asagi yonli revizyona gitmistir. Buna gore, toplam yolcu beklentisi 116-123
milyon bandindan 112-118 milyon araligina, dis hat yolcu beklentisi ise 78-83 milyondan 72-77 milyona g¢ekilmistir.
Buna karsin, ciro beklentisi 1,88-1,98 milyar EUR araliinda korunurken, FAVOK beklentisi 590-650mn EUR
bandindan 580-630mn EUR aralidina revize edilmisti. Buna ek olarak sirket, 2026 yili yatirirm harcamalari
beklentisini 330mn EUR'un altindan 300mn EUR'un altina gekmistir.

Ote yandan Sirket, Almati Havalimani'ni biinyesinde bulunduran Almaty Airport'un kalan %15 hissesini 133mn
USD bedelle satin almak lizere sdzlesme imzalamistir. islemin tamamlanmasiyla Sirket'in Almati Havalimani'ndaki
dolayli pay! %100'e yukselecektir.

Tofag (TOASO, Notr): Sirket, Bursa fabrikasinda planli izin kullanimi ile bakim-onarim galismalari kapsaminda
30.07.2026-16.08.2026 tarihleri arasinda Uretime gegici olarak ara verilecegini agiklamistir. Bu donemde tesiste
yalnizca bakim ve revizyon galismalari gergeklestirilecektir.

Yapi ve Kredi Bankasi (YKBNK, Sinirh Pozitif): Banka ve Yapi Kredi Yatinm, Yapi Kredi Portféy'deki paylarinin
Azimut Group'a satisi igin sdzlesme imzalamistir. islem kapsaminda azami 14 milyar TL pesin bedel, azami 2,4
milyar TL ertelenmis bedel ve azami 3,7 milyar TL nakit ayarlamasi 6ngdrtlmektedir. Ayrica performansa bagh ek
Oddemeler yapilabilecek ve Yapi Kredi Portfoy'iin yatinm Grinlerinin dagitiminda 15 yil boyunca Banka'nin kanallari
kullanilacaktir.

Zorlu Enerji (ZOREN, Notr): Sirket'in %100 bagl ortakligina ait Yenigiftlik RES (250 MW/250 MWh) ve Hamitabat
RES (125 MW/125 MWh) projelerine iligkin onlisans sireleri, EPDK karariyla 31.12.2027 tarihine kadar
uzatiimistir.

SEKTOR HABERLERI

Saglik: Rekabet Kurulu, nilkleer tip pazarinda faaliyet gosteren 11 sirket hakkinda sorusturma baslatti.
Sorusturmada, sirketlerin 6zellikle kamu hastanelerinin PET/BT ve FDG ihalelerinde danisikli hareket edip
etmedikleri ve rekabeti ihlal edip etmedikleri incelenecek. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY): Sirket, Denizbank'in tahsili gecikmis alacak satis ihalesinde kazandigi
1.243mn TL anapara buyukligindeki 2 bireysel ve 1 ticari portféye iliskin devir ve temlik islemlerinin
tamamlandigini agiklamistir.

GSD Holding (GSDHO): Sirket, Japonya'da insa edilecek 1 adet handysize tipi kuru yik gemisinin alimina iliskin
Itochu Corporation ile niyet mektubu imzalamistir.

ICU Girisim (ICUGS): Lider sermayedara ait 11,25mn adet A grubu imtiyazli payin Otto Holding (OTTO)'e devrine
yonelik gérismeler karsilikli mutabakatla sonlandirilarak niyet s6zlesmesi feshedilmis, paylarin tamaminin pay
basina 3,36 TL bedelle Danista Finansal Danigsmanlik'a devrine iliskin pay devir s6zlesmesi imzalanmistir.

Orzaks ilag (ORZAX): Sirket, Kazakistan'in Tirkistan sehrinde kurdugu uretim tesisinin temelini attigini
aciklamigtir. Toplam 35mn EUR tutarindaki yatinmin %70Q'inin EBRD kredisiyle finanse edilmesi planlanirken,
tesisin ilk etapta yillik 36mn kutu, tam kapasitede ise 80mn kutu Uretim kapasitesine ulagmasi ve ilk asamada
100mn USD, tam kapasitede 180mn USD yillik ciro hedeflenmektedir.

Sa-Ra Enerji (SARAE): Sirket'in grup sirketi ile kurdugu is ortakligi, yurt disindaki bir misteriyle 17,6mn EUR
tutarinda yiksek gerilim elektrik iletim hatti insaat s6zlesmesi imzalamistir. 2028 yilinda tamamlanmasi planlanan
s6zlesme tutari, Sirket'in 2025 yili hasilatinin yaklasik %13'Une karsilik gelmektedir.

Tiimosan (TMSN): Sirket, Konyaspor ile 2026-2027 sezonu sonuna kadar kesin, sonraki iki sezon igin opsiyonlu
olmak Uzere isim hakki, forma gégus sponsorlugu ve reklam is birliklerini kapsayan KDV dahil 102mn TL tutarinda
sponsorluk sézlesmesi imzalamigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama

Diinkii
Kapamsg
USDTRY Dolar TL 47 3928

EURTRY Avro TL 53,9736

Giinliik Dej. H‘::E“" AviK  vope Deg. Yillik Deg.

EURLISD Euro Dolar 1,1387 -1,74%
DXY Dolar Endeksi 101,42 282%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahwili 41 88% 154 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 34,78% 164 bps 314 bps
USTBOND10Y USD 10 Yihk Tahvil 4 61% 24 bps 20 bps
AOFM TCMB Adirhikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps 0 bps

XU100 BIST-100 13.687,36 -063%  -205% -411% @ 2155%  20,84%
XU030 BIST-30 15.495,88 -0,74% -263%
HBANK BIST-Bankacilik 15.437,60 -1,73%

XUSIN BIST-Sinai 18.773,22
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4800
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.583

DAX Almanya Borsasi 25 464
SPX ABD Borsasi 7429

LIKX ingiltere Borsasi 10.871
MK Japonya Borsasi 62 365 -3,95% -5,84%
XAUUSD Altin Ons (3) 40296 114% -116% -1.45%

GLDGR Gram Altin (TL) s140[ 0 CA04%  074%  0,19%

Silver Gumiis Ons (5) 57,2 207% -279%  -3,37%
¥BTUSD Bitcoin (5) £3.830 -164% -383%  7.07%

BRENT Petrol (5) 24,1 483% 15,83%
ISIXB21U Demir Cevheri (USDfon) 92,6 0,24%
STTRFPHR Celik (USDton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 590,0 0,00% -328%
NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 27) arem  700%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 130,4 1,05%  -2,29%

Cotton(s/bs )y Pamuk (USc flibre) 792

Wheat($/bu)=* Bugday (USc Kile) 6625
Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ™ Gincelleme haftaliktir

=Hbs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

=“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligr sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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