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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Orta Dogu'da yeniden yiikselen tansiyon ve kiiresel risk istahindaki zayiflamanin énemli etkisiyle BIST100 endeksi
diin %1,4 deger kaybederek giinii 13.502 seviyesinde tamamladi. islem hacmi 169 milyar TL ile son dénem
ortalamalarinin bir miktar altinda kalmay strdirtrken, satislarin sektérler geneline yayildigi gérildi. Bankacilik
endeksindeki %3,2'lik duslUs ise endeks Uzerindeki satis baskisini artirdi. Yurt icinde gindem gdrece sakinken,
kiresel tarafta jeopolitik gelismeler disinda Fed faiz karar takip edildi. Fed, politika faizini beklentilere paralel
olarak %3,75 seviyesinde sabit birakirken, karar 3'e karsi 9 oyla alindi. Fed Baskani Kevin Warsh, enflasyonda
kalici bir toparlanmanin zaman alacagini séyledi. Warsh, piyasalardan gelen verileri de yakindan takip edeceklerini
ifade ederken, sonraki toplanti igin net bir sinyal vermedi. Toplantiyla birlikte piyasalarda oynaklik artarken, bir ara
pozitif tarafta gecen ABD borsalari gini eksi boélgede tamamladi. Diger yandan, Dolar endeksi (DXY) %0,5
oraninda digerken, 4.100'lU seviyeleri géren Ons Altin giinii %0,9 oraninda artisla 4.068 seviyesinden tamamladi.
Ote taraftan, uzun vadeli faizlerdeki yiikselis dikkat gekti. Faizlerin sabit tutulmasina karsin enerji fiyatlarindaki
yuksek seyir, eylil ayindaki Fed toplantisinda faiz artinrmina gidilebilecegine yonelik beklentileri canli tutuyor.
Jeopolitik tarafta ise iran'in Urdiin'deki ABD giiglerine yonelik fiize saldirilarinin engellendigi agiklanirken, ABD
Baskani Trump'in iran'a sert karsilik verilecegini ifade etmesi, hafta basinda giiclenen diplomatik ¢dzim
beklentilerini zayiflatti. Bolgede petrol sevkiyatinin daha fazla aksayabilecegine yonelik endiselerle Brent petrol %8
civarinda yikselerek 91 USD seviyesini test etti. Diger yandan, ABD ham petrol stoklarinin beklentilerin olduk¢a
Uzerinde azalmasi da petrol fiyatlarindaki yikselisi destekledi. Bu sabah Brent petrolde kismi dists yasanirken,
DXY hafif ylkseliste. ABD uzun vadeli faizlerindeki ylkselis istegi borsalarda kirilganlik yaratiyor. ABD
vadelilerindeki yikselis su agsamada tepki olarak degerlendirilebilir. Halihazirda Avrupa vadelileri negatif bir agilisa
isaret ediyor. Asya borsalari da gugsuz. Bilancolar tarafinda, Meta beklentilerin altinda kar agiklarken, Microsoft
tahminlerden daha iyi bir performans sergiledi. Yurt iginde ikinci ¢ceyrek finansal sonuglar takip edilirken, BIST100
endeksinin gline yatay baslamasini bekliyoruz. Mevcut risk ortaminda tepki alimlari sinirli kalabilir ve endekste
asag! yonlla baski surebilir. Buginiin ajandasina bakildiginda, yurt igcinde igsizlik orani ve ekonomik gliven endeksi
takip edilecek. Yurt disinda ABD'de bliyime ve PCE verisi izlenecek. Avrupa'da ise Euro Bdlgesi blylime,
Almanya TUFE verileri agiklanacak. Ek olarak ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz karari éne cikiyor. Bilangolar
tarafinda Apple ve Amazon'un piyasalar kapandiktan sonra finansallarini agiklamasi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki

linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Arcelik (ARCLK, Notr): Arcelik, 2026 yilinin ikinci ¢eyrek finansallarina gére 3.438mn TL ana ortaklik net ddnem
kari aciklamigtir (Piyasa Beklentisi: 2,5 milyar TL kar). Sirket, 2025'in ayni déneminde 3.086mn TL ana ortaklik net
dénem zarari kaydetmisti. Bizim beklentimiz, Sirket'in bu donemde 2.280mn TL ana ortaklik net dénem Kkari
aciklamasi yoniindeydi. Satis gelirleri, dezavantajli Griin karmasi ve fiyatlama kosullar ile zayif talep ortami ve
yogun rekabetin birlesik etkisiyle yillik bazda %11,9 disusle 141.324mn TL (Piyasa Beklentisi: 141,7 milyar TL)
olarak gergeklesmistir. Briit kar, fiyatlama baskilarina karsin, Orta Dogu'daki gerilim éncesi glvence altina alinan
hammadde maliyetlerinin destekleyici etkisiyle 41.476mn TL seviyesinde olusurken, brit kar marji ise 0,9 puan
artisla %29,3'e yikselmistir. Operasyonel giderler %6,5 azalarak 40.466mn TL seviyesine cekilirken, diger
faaliyetlerden net gelirler (Whirlpool EMEA ile imzalanan tadil sézlesmesi kaynakl tek seferlik gelirin katkisiyla)
4.784mn TL olarak kaydedilmistir (2C2025: 1.234mn TL net gelir). Bu gelismeler sonucunda, 5.793mn TL esas
faaliyet kari elde edilmistir (2C2025: 3.489mn TL esas faaliyet kar).

S6z konusu geyrekte FAVOK 5.863mn TL (Beklenti: 6,4 milyar TL) olarak gergeklesirken, FAVOK mariji 1,7 puan
azalarak %4,1 seviyesinde gerceklesmistir. Net finansman giderleri ise yillik bazda %36,7 azalarak 7.041mn TL
seviyesinde gergeklesmistir (2C2025: 11.119mn TL). Parasal kazang 4.575mn TL seviyesinde gergeklesirken
(2G2025: 4.535mn TL), 534mn TL vergi gideri sonrasi 2.813mn TL net donem kari kaydedilmistir. Azinhk paylarina
disen 624mn TL zarar sonrasinda ana ortaklik net ddnem kari 3.438mn TL olarak gerceklesmistir.

ikinci geyrek kariyla birlikte Argelik'in 6A2026 ana ortaklik net dénem kari 1.493mn TL olarak kaydedilmistir. Gegen
yilin ayni déneminde 5.383mn TL ana ortaklik zarari yazilmisti.

Argelik, 2026 yilina iligkin beklentilerini glincellemistir. Buna goére, daha énce yatay olarak 6ngdrilen yurtici ve
uluslararasi ciro beklentileri tek haneli diistis yéniinde giincellenmistir. Diizeltilmis FAVOK marjinin (Briit kar - esas
faaliyet giderleri [tek seferlik giderler harig] + amortisman) %6,25-%6,50 araliginda gerceklesmesi, yatirm
harcamalarinin yaklasik 250mn EUR seviyesinde tamamlanmasi ve net igletme sermayesinin satiglara oraninin
yaklasik %22 olmasi beklentileri korunmustur.

Garanti Bankasi (GARAN, Sinirh Pozitif): Garanti Bankasi'nin 2C2026'daki net donem kari, 6nceki ceyrege gore
%38,8 azalarak 30.388mn TL olarak gerceklesmistir. Piyasa beklentisi 28.224mn TL kar iken, bizim kar tahminimiz
28.161mn TL idi. Karsilik giderlerinin beklentimizin altinda kalmasi tahminimizdeki sapmada etkili olmustur.
Banka'nin 2026'nin ilk yarisindaki net dénem kari, gegen yilin ayni donemine gore %18,8 artarak 63,7 milyar TL'ye
ulasmistir. Net faiz geliri ceyreksel bazda %5,6 azalarak 57,4 milyar TL'ye gerilerken, net Ucret ve komisyon
gelirleri %12,3 artigla 46,7 milyar TL'ye yukselerek karliligi desteklemigstir. Ticari zarar 4,1 milyar TL artarak 8,9
milyar TL'ye ulasirken, diger faaliyet gelirleri %51 azalarak 9 milyar TL'ye gerilemistir. Operasyonel giderler %1,8
azalarak 47,7 milyar TL'ye, toplam karsilik giderleri ise %15,3 diisiisle 27,6 milyar TL'ye gerilemistir. istiraklerden
elde edilen gelir de %14,4 artarak 10 milyar TL'ye ylUkselerek net kardaki dususu sinirlandirmigtir. Son olarak 8,6
milyar TL'lik vergi gideri sonrasi Banka'nin ikinci geyrek net donem kari 30.388mn TL olarak gergeklesmistir.

Tofas (TOASO, Notr): TOFAS'In 2C2026 donemindeki ana ortaklik net dénem kar yillik bazda %33,7 artisla
3.092mn TL'ye ylkselmistir. Bu tutar, hem 3.040mn TL'lik piyasa beklentisinin hem de bizim 3.077mn TL olan
tahminimize yakin bir performansa isaret etmektedir.

Sirket'in satis gelirleri, Stellantis-Turkiye markalarinin tam olarak konsolide edilmesinin katkisiyla yillik bazda %9
artarak 100.016mn TL olarak kaydedilmistir. Yurt ici satis gelirleri yillik bazda yatay kalirken, ihracat gelirlerinin
neredeyse 3 kat artmasi toplam ciro bliyiimesinin bliylik 6l¢liide ihracat tarafindan saglandigina isaret etmektedir.
Yurt ici satis adetlerindeki artisa ragmen yurt ici hasilatin yatay seyretmesi ise fiyatlama uzerindeki baskinin
surdiigini goéstermektedir. ikinci ceyrekte ticari faaliyetlerden 5.462mn TL, finans sektérii faaliyetlerinden ise
1.189mn TL brit kar elde eden Sirket'in toplam brit kari 6.652mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Ticari
faaliyetlerden elde edilen brit karin %10,8 gerilemesi sonucunda toplam brit kar marji 0,7 puanhk disusle
%6,7'ye gerilemistir. Buna karsin, esas faaliyetlerden net diger gelir/gider dengesindeki iyilesmeyle faaliyet kari
yillik bazda yaklasik ti¢ katina ¢ikarak 1.082mn TL'ye ulagsmistir. Sirket'in FAVOK'l 2C2025'e gére %33 azalarak
2C2026'da 2.098mn TL'ye gerilerken, FAVOK marji 1,3 puanlik diisiisle %2,1 seviyesinde gerceklesmistir. Arag
bagi FAVOK ise yillik bazda %44 azalarak yaklasik 21,2 bin TL seviyesine diigmistir. Buna karsilik, 1.050mn
TL'lik net finansal gelir ve 2C2025'teki 203mn TL'den 1.175mn TL'ye yiukselen net parasal kazang, karlilig
desteklemistir. Vergi 6ncesi kar %74 artisla 3.375mn TL'ye ylUkselmesine ragmen, gecen yilki 378mn TL'lik vergi
gelirinin aksine bu dénemde 283mn TL vergi gideri kaydediimesi net kar bilylimesini sinirlamistir. ikinci geyrek
kariyla birlikte TOFAS'In 6A2026 kari 6.291mn TL olarak kaydedilmistir. (6A2025: 2.117mn TL)

Sirket, 2026 yili yurt igi satis beklentisini 320-350 bin adetten 300-320 bin adede dusurirken, ihracat beklentisini
70-80 bin adetten 75-85 bin adede yikseltmistir. Diger yandan, 145-155 bin adetlik Gretim ve %3-4 araligindaki
vergi 6ncesi kar marji 6ngorisi korunmustur.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, No6tr): TSKB'nin 2C2026'daki net donem kari, dnceki ¢ceyrege goére
%3,2 artarak 2.952mn TL olarak gergeklesmistir. Piyasanin kar beklentisi 2.894mn TL idi. Bdylece Banka'nin 2026
yilinin ilk yarisindaki net dénem kari, yillik bazda %10,2 dususle 5,8 milyar TL olmustur. Net faiz gelirleri geyreksel
bazda %4,8 artarak 4,2 milyar TL'ye, net Ucret ve komisyon gelirleri ise 204mn TL'ye yikselmistir. Ticari zarar
yaklasik iki katina ¢ikarak 268mn TL olurken, Banka bu ceyrekte 858mn TL beklenen zarar karsiligi gideri
kaydetmistir. Diger faaliyet gelirleri %59 artisla 808mn TL'ye, operasyonel giderler ise %12 yilkselmigtir.
istiraklerden elde edilen gelir, 6nceki geyregin yaklasik (¢ katina cikarak 1.080mn TL'ye ulagmis ve karliligi
desteklemistir. Ceyreksel bazda %7,9 artarak 958mn TL'ye ulagsan vergi giderlerinin ardindan net dénem kari
2.952mn TL olarak gergeklesmistir.

Yapi ve Kredi Bankasi (YKBNK, No6tr): Banka 2 farkli yatirrmci ile 10 ile 12 yil vadeler arasinda toplam 300mn
USD ve 100mn EUR tutarinda havale akimlarina dayali gelecekteki nakit akigi islemi (future flow)
gerceklestirmigtir.

SEKTOR HABERLERI

SPK: Kurul, CVK Maden'in %170 ve Karsu Tekstil'in %300 bedelli, Katilimevim Finansman'in %238 oraninda
bedelsiz sermaye artirimlarina onay vermistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Armada Gida (ARMGD): Sirket, Kazakistan'da faaliyet gostermek uUzere "Agrost Lti" unvanli yeni bir sirket
kurulmasina karar verdigini agiklamistir.

Hurriyet Gazetecilik (HURGZ): Sirket, Adana subesi envanterinde bulunan hurda techizat, ikinci el ofis ve biro
malzemeleri ile baski makinelerinin toplam 37mn TL bedelle satiimasina ve devredilmesine karar verdigini
aciklamigtir.

Meka Makine (MEKAG): Sirket'in %100 bagli ortakligi Meka Ticaret'in, yurt diginda yerlesik bir sirketten kirma
eleme tesisi siparisi aldigi agiklanmistir. Siparis bedelleri toplami 652 bin EUR'dur.

Ozata Denizcilik (OZATD): Sirket, yurt disinda mukim (g firma ile 2,3mn USD tutarinda {i¢ adet gemi tamir bakim
ve onarim s6zlesmesi imzalamistir.

Tera Teknoloji Holding (TEHOL): Sirket'in bagli ortakligi Tera Robotik ile Lumison arasinda minhasir alt

distributorlik, sistem entegratorligu ve stratejik is birligi s6zlesmesi imzalandidi agiklanmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama
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Kapamsg
USDTRY Dolar TL 47,3857
EURTRY Awro TL 54,3703
EURLSD Euro Dolar 1,1467
DXY Dolar Endeksi 100,89
AKTIFHY Gésterge Devlet Tahvili 41,99%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 34,91%
USTBOND10Y USD 10 Yilik Tahvil 4 68%
ADFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40,00%
XU100 BIST-100 13.501,55 -1,36% -451% -481%  1989% 28 74%
XU030 BIST-30 15.311,82

Giinliik Ded. "‘:gg"" ‘;ﬂg‘ YBB* Defi. Yillik Dej.

KBAMK BIST-Bankacilik 14.948,70 -5,21%
XUSIN BIST-Sinai 18.487,39

MXWO MSCI Dunya Borsa Endeksi 4744

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.560

DAX Almanya Borsasi 25460

SPX ABD Borsasi 7.316

KX ingiltere Borsasi 10.908

MIKZK Japonya Borsasi 61.434

XAUUSD Altin Ons (5) 4.067.6 0,94% -152%

GLDGR Gram Altin (TL) 6.197 0,93%  -1,16%

Silver Giumis Ons (5) 577 100% -338%  -0,91%
XBTUSD Bitcoin (5) §3.445 062% -371%

BRENT Petrol (5) 90,7 7.91%

ISIX62IU Demir Cevheri (USDfton) 92,1 0,00%

STTRFPHR Gelik (USD#on) -Sicak Uriin Tarkiye™ £90,0 0,00%

NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 270 231%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1322 1,38%

Cotton($1bs)** Pamuk (WSc fibre) T30

Wheat(H/bu)=** Budday (USc /Kile) 660,8
Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ™ Gincelleme haftaliktir

*+ps: Libre; 1 Libre : 0,45kg

=*=Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27 2 kg
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BN ALIN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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