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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu goéstermektedir.

Din giine saticili bir baglangic yapan BIST100 endeksi, seans igerisinde satis baskisinin hiz kazanmasiyla
dislsinu derinlestirerek gini %1,55 deger kaybiyla 13.293 puandan tamamladi. Toplam islem hacmi 162 milyar
TL (son 1 aylik ortalama islem hacmi 181 milyar TL) seviyesinde gergeklesirken, risk istahindaki zayiflamanin
sektorler geneline yayildidi goéruldi. Bankacilik ve Sinai endeksleri sirasiyla %2,4 ve %0,6 deder kaybetti.
Yurtiginde agiklanan TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti piyasalar tizerinde énemli bir etki yaratmazken, 24
Temmuz ile biten haftada yabanci yatinmcilarin hisse senetlerindeki sinirli alimlari devam etti. Yabancilarin séz
konusu haftada DIBS tarafinda alimlarini artirdiklar gézlendi. ABD'de bilyiime beklentilerin altinda gerceklesirken,
PCE piyasa beklentileri dogrultusunda geldi. Fiyatlamalar tarafinda, ABD uzun vadeli faizler yliiksek seviyelerde
kalirken, Dolar endeksindeki sert dusus dikkat ¢ekti. Diger yandan, Microsoft'un destegiyle Nasdaq endeksinde
sert ylkselis gdzlendi. Avrupa borsalari da giini alicili tamamlarken, degerli metallerde yukselisler gézlendi. Brent
petrol ise %2'ye yakin dusti. Bu sabah teknoloji hisselerinde guglu toparlanma ile risk istahi olumlu. ABD
vadelileri alicili. Asya borsalar da genel olarak pozitif seyrediyor. Ote yandan, ABD - iran gerilimine karsin arz
akisinin strmesiyle petrol fiyatlarinda disis goézleniyor. Bu ortamda BIST100 gine alicihi bir goérintiyle
baslayabilir. Son olarak, bugiin yurt icinde yogun bir giindem bizi bekliyor. TUIK'in haziran ayi dis ticaret verileri
(beklenti -10,4 milyar USD) ile Kuiltir ve Turizm Bakanhgi'nin haziran ayina iliskin yabanci turist giris-cikis
istatistikleri takip edilecek. Turizm verilerine ek olarak Kuiltlr ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, saat 10:00'da
dizenleyecegi basin toplantisinda ikinci geyrek turizm rakamlarini agiklayacak. Gunin ilerleyen saatlerinde,
Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agustos-ekim dénemi i¢ borglanma programini duyurmasi bekleniyor. Ayrica,
bugiin Otokar'in ikinci geyrek finansallarini agiklamasi bekleniyor. Yurt disinda ise Euro Bélgesi temmuz ay1 TUFE
verisi 0ne c¢ikarken, yillik enflasyonun %2,9, aylik enflasyonun ise %0,2 gerceklesmesi bekleniyor. Giniin
devaminda ABD Michigan Universitesi temmuz ayi nihai tiiketici gliven endeksi verisi agiklanacak.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %’_)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Notr): Yapi Kredi Bankasi'nin 2C2026'daki konsolide olmayan net dénem kari,
onceki gceyrede gére %47,2 azalarak 10.715mn TL olarak gergeklesmistir. Piyasa beklentisi 10.851mn TL kar iken,
bizim kar tahminimiz 10.882mn TL idi. Banka'nin 2026 yilinin ilk yarisindaki net dénem kari ise gecen yilin ayni
dénemine gore %36,3 artarak 31 milyar TL'ye ulagsmistir. Net faiz gelirleri ceyreksel bazda %1,2 artarak 54,2
milyar TL'ye yiikselmisti. TUFE'ye endeksli menkul kiymetlerin degerlemesinde kullanilan enflasyon oraninin
%27'den %30'a yUkseltiimesiyle, bu kiymetlerden elde edilen gelir %25 artarak 15,6 milyar TL'ye ulasmis ve net
faiz gelirlerini desteklemistir. Buna karsin, swap maliyetlerinin %10,5 artarak 33,7 milyar TL'ye ylUkselmesiyle
birlikte ticari zarar 8,6 milyar TL artarak 28,5 milyar TL'ye ulasmistir.

Net licret ve komisyon gelirleri %3,2 artarak 31,3 milyar TL'ye yikselirken, diger faaliyet gelirleri %63,9 azalmis ve
4,6 milyar TL'ye gerilemigstir. Operasyonel giderler %5,4 artisla 35,7 milyar TL'ye yiikselirken, toplam karsilik
giderlerinin %16,1 azalarak 18,1 milyar TL'ye gerilemesi net kardaki diisiisii sinirlandirmistir. istirak gelirleri de
%18,6 artarak 5,3 milyar TL'ye ulasmigtir. Son olarak, 2,4 milyar TL'lik vergi gideri sonrasinda Banka'nin ikinci
ceyrek net donem kari 10.715mn TL olarak gerceklesmisgtir.

Otokar (OTKAR, Sinirh Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu'nun, ¢ikariimis sermayenin 120mn TL'den 124,8mn TL'ye
tahsisli sermaye artirnmi yoluyla ytkseltimesine ve ihra¢ edilecek 4,8mn TL nominal degerli paylarin tamaminin
Ko¢ Holding'e satiimasina karar verdidi acgiklanmistir. Bu kapsamda SPK'ya gerekli basvurunun yapildig
bildirilmistir.

Girigim Elektrik (GESAN, Nétr): Sirket, TEIAS Genel Miidurligi tarafindan diizenlenen 394,4mn TL tutarli "ITM-
561 Referansli 154 kV Ogulbey TM Yapim Isi" ihalesini kazanmustir.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: BDDK, 2026 yili Haziran ayina ait Bankacilik sektori verilerini agikladi. Buna goére; Bankacilik
sektoérinin haziran ayi net dénem kari, aylik bazda %81 oraninda artarak 105,6 milyar TL'ye yikselmistir. Net faiz
gelirleri ile net Ucret ve komisyon gelirlerindeki artis, ticari zarardaki gerileme ve diger faaliyet gelirlerindeki
yiikselis kar artigini desteklemistir. Ote yandan, kamu bankalarinin net dénem kari %65 artigla 39,5 milyar TL, ézel
bankalarin net dénem kari ise %92 artigla 66,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ceyreksel bazda sektoriin net
doénem kari %17 oraninda azalarak 239 milyar TL'ye gerilerken, ayni ddnemde 6zel sektortiin net dénem kari %19,
kamunun ise %14 oraninda azalis géstermistir. Ote yandan, sektériin yilin ilk yarisindaki net dénem Kari, yillik
bazda %25 artarak 527,4 milyar TL'ye ulasmistir. Ayni dénemde kamu bankalarinin net dénem kari %21,5 artisla
196,6 milyar TL'ye, 6zel bankalarin net dénem kari ise %27 artigla 330,8 milyar TL'ye yukselmistir. Haziran ayinda
sektérin net faiz gelirleri aylik bazda %6 artmis ve 218,7 milyar TL'ye yukselmistir. Net lcret ve komisyon gelirleri
%24,4 artarken, ticari zarar 53,6 milyar TL'den 42,3 milyar TL'ye gerilemistir. Diger faaliyet gelirleri %34 artmistir.
Operasyonel giderler %2,5 yukselirken, personel giderleri yatay seyretmis; toplam karsihk giderleri ise %15,2
artmistir. Haziran ayinda toplam krediler %3,2 buyumustur. TL krediler %3,2 artarken, yabanci para krediler dolar
bazinda yatay seyretmistir. Tiiketici kredileri ihtiyac kredileri éncilliginde %4,1, KOBI kredileri %3,2 ve bireysel
kredi kartlan %1,3 bUyimustir. Mevduatlar %1,6 artarken, TL mevduatlar %4,7 yukselmis, yabanci para
mevduatlar dolar bazinda %5 azalmistir. Aktif kalitesi tarafinda, takipteki krediler aylik bazda %6,1 artmistir.
Sorunlu krediler orani %2,70'ten %2,77'ye ylkselirken, sorunlu kredi karsilik orani 100 baz puan azalarak %76,1'e
gerilemistir. Net faiz marji haziran ayinda dnemli bir degisim gdstermeyerek %4,95 seviyesinde gerceklesmigtir.
Ozsermaye karliligi %15,8'den %27,9'a, aktif karllhigi ise %1,4'ten %2,4'e yikselmistir. Bankacilik sektérinin
sermaye yeterlilik orani %16,59, ana sermaye yeterlilik orani ise %14,17 olarak gerceklesmistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Aksigorta (AKGRT): Aksigorta'nin 2G2026'da konsolide olmayan net donem kari, énceki ceyrege gore %180
oraninda artarak 750mn TL'ye (Piyasa eklentisi: 659mn TL) ¢cikmistir. Sirket, bu geyrekte 1.020mn TL teknik zarar
yazarken, net yatirm gelirlerinin 1.732mn TL olarak gergeklesmesi net kari desteklemistir. ikinci ceyrek
sonuglariyla birlikte Sirket'in 6A2026'daki net donem kari 1.018mn TL olarak gergeklesmistir. (6A2025: 1.210mn
TL)

Aydem enerji (AYDEM): Sirket, Usak RES kapasite artigi kapsaminda 6 MWm'lik yeni tirbinin ETKB kabullinin
tamamlanmasiyla Usak RES+Hibrit GES tesisinin kurulu gucini 245,65 MWm'ye, toplam riizgar enerijisi kurulu
glclini ise %2 artisla 274,5 MWm'ye ylkseltmistir.

Barem Ambalaj (BARMA): Sirket, artan finansman maliyetleri, yatirim slrecindeki gecikmeler, kisa vadeli borg
baskisi ve tahsilat sorunlari nedeniyle nakit akisinda yasanan bozulma sonrasinda finansal yukumliliklerini
yeniden yapilandirmak amaciyla konkordato talebinde bulunmustur. izmir 1. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan
Sirket'e Ug¢ ay slreyle gegici mihlet verilirken, ambalaj tesislerinde Uretimin slrdliglu ve konkordato strecinin
faaliyetlerin devami ile mali yapinin guglendirilmesini hedefledigi belirtiimigtir. Diger taraftan, Sirket hakkinda gegici
konkordato miihleti verilmesi nedeniyle sirket paylarinin Yildiz Pazar'dan Yakin izleme Pazari'na alinmasina karar
verildigi agiklanmistir.

Brisa Lastik Sanayi (BRISA): Sirket'in, Aksaray Fabrikasi'nda planli bakim galismalari nedeniyle 6-13 Adustos
2026 tarihleri arasinda (lretime gegici olarak ara verecegi, izmit Fabrikasi'nda ise Ulretimin devam edecegi
aciklanmigtir.

Europen ingaat (EUREN): Sirket ile Alfa Solar arasinda KDV hari¢ 21,3mn USD tutarinda solar cami satig
anlasmasi imzalanmistir.

Euro Yatinm Holding (EUHOL): Sirket, Ankara/Cankaya'da bulunan ve tamami milkiyetinde yer alan bes
bagimsiz bélimden olusan taginmazin 120mn TL bedelle satiimasina karar vermistir.

Golda Gida (GOLDA): Sirket, faaliyet gosterdigi bolgelerde tarimsal Gretimin sirdirilebilirligine katki saglamak ve
yerel Ureticileri desteklemek amaciyla, Ureticilerden toplam 193,5mn TL tutarinda bugday ve bakliyat alimi
gerceklestirmistir.

Link Bilgisayar (LINK): Sirket, icisleri Bakanhdi Emniyet Genel Mudirligi'nin KGYS Genisleme Projesi
Malzeme Alimi isi kapsaminda 4,8mn TL tutarinda ilave is artisi siparisi almistr.

Orzax ilag (ORZAX): Sirket, uluslararasi biiyiime hedefleri ve Orta Asya ile Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT)
bélgesindeki pazar payini artirma stratejisi kapsaminda Ozbekistan'da ORZAX Joint Venture unvanl 1mn USD
sermayeli bagl ortakligin resmen tescil ettirildigini agiklamigtir.

Reysas Tasimacilik (RYSAS): Sirket, Tirkiye'de oto tasima ve arag yedek parga tedarik (Milk-Run)
operasyonlarinda artan musteri talebini karsilamak amaciyla filosuna 51 adet ¢ekici, 20 adet oto tasima gekici ve
42 adet dorse eklemistir. S6z konusu yatirimin toplam maliyeti vergiler dahil 10,3mn EUR'dur.

Tapdi Oksijen Saghk (TNZTP): Sirket, izmir Bayrakli'da bulunan Galen Hastanesi binasini 1,05 milyar TL bedelle
"sat ve geri kirala" modeli kapsaminda bir bankaya devrederek, 60 ay vadeli finansal kiralama s6zlesmesi
imzalamistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama

Dilnkii
Kapanig
USDTRY Dolar TL 47 4588

EURTRY Avro TL 547760

Gilnliik Deq. H?;:%“h g:;l{l]h YBE* Ded. Yillik Ded.

EURLISD Euro Dolar 1,1528 1,08%
DY Dolar Endeksi 949 86 0,05%
AKTIFHV Gosterge Deviet Tahvili 42 00% 134 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 34,91% 307 bps

USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahvil 4 67%

AQFM TCMB AdQirhikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps 0 bps
XU100 BIST-100 13.292,93 -1,55% -5 57%
XU030 BIST-30 15.033,44 -1,82% -6,21%
XBAMK BIST-Bankacilk 14.588,70

XUSIM BIST-Sinai 18.368,30

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4822

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.563

DAX Almanya Borsasi 25612

SPX ABD Borsasi 7438

LK ingiltere Borsasi 10.897

MIKX Japonya Borsasi 61.867

¥AUUSD Altin Ons ($) 41034

GLDGR Gram Altin (TL}) 6.261

Silver Gumus Ons (§) 590

XBTUSD Bitcoin ($) 64.717 201% -058%
BRENT Petrol (§) 89,0 -1,88%

ISIX621U Demir Cevheri (USDiton) 921 -0,75%
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 5490,0 0,00% -3,28%
NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 28] 121% 542% -
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1321 -0,09%  -3,04%
Cotton($/bs)*** Pamuk (USc flibre) 794 1,78%
Wheat({$/bu)**** Bugday (USc /Kile) 663,5 0,42%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
=Bushel-Kile; 1 Kile: yaklagtk 27,2 kg
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TEN AN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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