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Haftanin son islem giininde %1,2 deder kazanan BIST100 endeksi, alti glinlik diisis serisini sonlandirarak gini
13.458 seviyesinden tamamladi. Bdylece endeksin haftalik kaybi %3,5 olarak gercgeklesti. Sektorel goérinimde,
Bankaclilik ve Teknoloji endekslerindeki %2,9'luk yikselis toparlanmaya 6nciilik ederken, Madencilik endeksindeki
%2,7 ve Gida endeksindeki %1,4'luk disus kazanimlari sinirladi. BIST100'de islem hacmi 168 milyar TL ile son bir
aylik ortalamanin altinda kalirken, endeks kapsamindaki 63 hisse giinu pozitif bolgede tamamladi. Jeopolitik
gelismeler, enerji fiyatlar ve kiresel enflasyon goérinimi uUzerinden yurt igi piyasalar etkilemeyi surdirtyor.
Gectigimiz hafta ABD-iran catismalarinin yeniden siddetlenmesi, bélgedeki ABD Uslerinin hedef alinmasi ve
Hurmiz Bogazi'na iligkin belirsizlikler 6ne gikarken, hafta sonu bdlge Ulkelerinin yogunlastirdigi diplomatik
girisimler ve ABD'nin planlanan yeni saldirilari ertelemesi tansiyonu kisa vadede hafifletti. Enerji tarafinda ek
olarak OPECH+, eylul uretim kotasini guinlik 188bin varil artirdi. Kota artiginin fiili arza etkisinin ise sinirli kalmasi
beklenirken, Brent petrol yeni haftaya Trump'in mizakere agiklamalarinin etkisiyle %6 civarinda kayipla basliyor.
Para politikalari tarafinda gegtigimiz hafta Fed ile ingiltere ve Japonya merkez bankalari faizleri sabit tuttu. Fed'in
beklenen dlgiide net bir faiz artinmi sinyali vermemesi yakin vadeli artirrm beklentilerini zayiflatirken, enflasyona
gec¢ mudahale edilebilecedi yonindeki endiseler uzun vadeli tahvillerde satis getirdi. Bu gértiniimle 30 yilhk ABD
tahvil getirisi yaklasik 20 yilin en yiksek seviyesine ulasti. Japonya'nin para birimi olan Yen'e alim midahalesi ve
ABD Hazine'sinin de siirece katildigina iliskin haberlerle Yen giglenirken, Dolar Endeksi haftalik %1,5 deger
kaybetti. Gegen hafta Tokyo ve New York'ta gerceklestirilen koordineli miidahalelerle gii¢lenen Japon yeni, ABD
Hazine Bakani Bessent ve Japonya Maliye Bakani Katayama'dan gelen "midahalelerin devam edebilecegi"
yonundeki agiklamalarla destek bulmaya devam ediyor. Ons Altin'da ise hafta boyunca dalgal bir seyir izlendi.
ABD piyasalarinda gectigimiz haftanin ilk bolimiinde teknoloji ve yari iletken hisselerinde yasanan sert satislar,
Microsoft'un gii¢li bilangosunun destekledigi dip alimlariyla yerini yiikselise birakti. Persembe gini %2,8 yikselen
Nasdaq endeksi, cuma guni de %1 deger kazanarak haftayi %1,6 artigla geride birakti. Gliney Kore KOSPI
endeksinin sert kayiplarin ardindan haftanin son islem guninde %17,9 yukselmesi de dikkat cekti. ABD Baskani
Trump'in iran ile gériismelerin pazartesi giinli yapilacagini agiklamasinin ardindan petrolde yasanan sert diistisle
birlikte ABD ve Avrupa vadelileri arti bélgede seyrediyor. Asya borsalarinda ise karisik bir gérinim hakim. Diger
yandan, Dolar endeksi gerilerken, degerli metallerde toparlanma egilimi 6éne ¢ikiyor. BIST100 endeksi de giine
alicil bir gériinimle baslayabilir ve seans igerisinde kazanimlarini koruyabilir. Buglinki veri takviminde, yurtigcinde
temmuz ay1 TUFE verisi 6ne ¢ikiyor. Enflasyonda aylik beklenti %1,96 yoniindeyken (yillik %31,93), diin agiklanan
iTO verilerine gére Istanbul enflasyonu temmuz ayinda %2,03 olarak gergeklesti. Kritik enflasyon verisine ek
olarak bugiin iSO PMI verisi takip edilecek. Haftanin geri kalaninda yurtiginde veri akisi ise sakin. Yurt igi bilango
takviminde ise bu hafta yogun bir giindem var. Bugiin is Bankasi, Tiirk Traktér ve Cimsa bilangolari bekleniyor.
Sali ginlu Aselsan, Tipras, Ford Otomotiv ve Aygaz; carsamba gini Turk Hava Yollari, Ko¢ Holding, Tirk
Telekom, Brisa, Atakey Patates, Lila Kagit, MLP Saglik, Tab Gida ve Teknosa; persembe Albaraka Turk ile Ebebek
ve cuma gunu Borusan Birlesik Boru ile Akmerkez GYO'nun finansallarini agiklamasi bekleniyor. Kiiresel tarafta
bugiin imalat PMI ve ABD ISM imalat Endeksi takip edilirken, haftanin kalaninda ABD is glicli piyasasina iligkin
veriler odak noktasinda olacak. Sali giini JOLTS agik is sayisi, carsamba ADP 6zel sektor istihdami, persembe
haftalik issizlik maasi basvurulari ve cuma guni kritik tarim digi istihdam, issizlik orani ile ortalama saatlik
kazanclar agiklanacak. ABD dis ticaret dengesi ve ISM Hizmet Endeksi ile Cin dis ticaret verileri haftanin diger
onemli basliklari arasinda yer aliyor. Yurt disi bilangolarinda ise sali giinii agiklanacak SpaceX finansallarinin yani
sira AMD ve McDonald's; ¢carsamba gunu Eli Lilly ve Walt Disney; cuma giinu ise Berkshire Hathaway bilancolar
one cikiyor.
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MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %’_)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Is GYO (ISGYO, Nétr): is GYO, 2C2026 déneminde 235mn TL net dénem zarari agiklamistir. Sirket, gegen yilin
ayni déneminde 1.721mn TL net donem kari kaydetmisti. Bu ¢eyrekte 958mn TL tutarindaki net parasal pozisyon
kaybi, net zarar Uzerinde belirleyici olmustur. Sirket'in satis gelirleri yillik %15,3 azalarak 956mn TL olarak
gerceklesmistir. Kira gelirleri gecen yilin ayni dénemine gére %2,3 artisla 541mn TL'ye yukselirken, konut satis
gelirleri 401mn TL olarak gergeklesmistir (2G2025: 509mn TL). Brit kar yillik %5,1 azalarak 578mn TL'ye, FAVOK
ise %36,3 dusisle 311mn TL'ye gerilemistir. Satis gelirleri iginde kira gelirlerinin payinin artmasiyla brit kar mariji
yillik 6,6 puan ylikselerek %60,5'e ulasirken, gorece yiiksek faaliyet giderlerinin etkisiyle FAVOK marji 10,7 puan
daralarak %32,5'e gerilemistir. ikinci geyrek sonuglariyla birlikte Sirket'in 6A2026 dénemindeki net zarari 889mn TL
olarak gerceklesmistir. (6A2025: 491mn TL net kar)

Otokar Otomotiv ve Savunma (OTKAR, Negatif): Otokar, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 2.780mn TL (2C2025:
544mn TL net dénem kari) net dénem =zarari agiklamistir. Ortalama piyasa beklentisi 1.082mn TL zarar
aciklanacagi yonindeydi. Satig gelirleri ikinci geyrekte yillik %27,3 oraninda azalarak 10.953mn TL'ye (Piyasa
beklentisi: 11.684mn TL) gerileyen Sirket'in satislarinin maliyeti de %12,5 azalarak 9.528mn TL'ye inmistir.

Boylelikle Sirket'in brat kari %65,8 oraninda azalarak 1.426mn TL'ye cekilmistir. Ayni dénemde operasyonel
giderler %2,9 diserek 2.753mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Diger faaliyetlerden ise 2C2026'da 181mn TL net
gelir elde edilmigstir. Boylece Sirket 1.147mn TL faaliyet zarari yazmistir. Ayni dénemde Otokar, 587mn TL Faiz,
Amortisman ve Vergi dncesi zarar kaydetmistir (2C2025: 1.904mn TL FAVOK) (Piyasa beklentisi: 665mn TL Faiz,
Amortisman ve Vergi 6ncesi zarar). Finansman tarafinda ise 3.232mn TL net gider olusmustur. 2.111mn TL parasal
kazang ve 507mn TL'lik net vergi gideri sonrasi yilin ikinci geyreginde 2.780mn TL net dénem zarari agiklanmigtir.
ikinci geyrek zarari da dahil edildiginde Otokar 6A2026 déneminde 4.493mn TL net dénem zarari kaydetmistir
(6A2025: 105mn TL net dénem zarari).

Otokar 2026 yilinin ilk 6 ayindaki satis performansi da zayif seyretmistir. Satis performansindaki zayifligin temel
nedeninin, satis adetlerindeki gerilemeden ziyade vyiksek katma degerli savunma sanayi araglarinin
teslimatlarindaki disus oldugu sdylenebilir. 2026'nin ilk 6 ayinda Sirket'in toplam satis adedi gegen yilin ayni
doénemine gore %4 artis gostermesine ragmen, konsolide cirosu %19 azalarak 21,2 milyar TL'ye gerilemistir. Bu
gerilemede Ozellikle 6 aylik donemde yurt digi satislarin %30 dislsle 15,9 milyar TL'den 11,1 milyar TL'ye inmesi
belirleyici olurken, yurt igi satiglar yalnizca %2 daralmistir. Uriin gruplari bazinda incelendiginde ilk 6 ayda ticari
arag gelirleri 17,1 milyar TL ile buyuk 6lglide yatay seyrederken, savunma sanayi araglarindan elde edilen gelirler
5,24 milyar TL'den 1,26 milyar TL'ye gerileyerek yaklasik %76 disus gostermistir. BOylece gegen yil ilk 6 ayda
toplam cironun %20'sini olusturan savunma sanayi araglarinin paylr bu dénemde %6'ya kadar gerilerken, ticari
araglarin payi %81'e cikmistir. Yiksek marjli savunma araclarinin yerini dusuk marjh ticari arag¢ satiglarinin almasi,
ilk 6 aylik dénemde cirodaki daralmayi beraberinde getirmistir.

Bununa yaninda Romanya'daki Automecanica'nin %96,77'si 3 Haziran 2026 tarihinde satin alinmigti. Medias
tesisindeki Uretim bu tarihten itibaren Otokar biinyesinde yurltilmeye baslanirken, araglarin nihai misteriye
teslimatina temmuz ayinda gecilmistir. Bu nedenle, Medias tesisindeki yerel Uretimden kaynaklanacak teslimat ve
ciro katkisinin agirlikh olarak yilin ikinci yarisinda gérilmesi beklenebilir.

Kog¢ Holding (KCHOL, Nétr): Holding, %83,73 oraninda pay sahibi oldugu RMK Marine'in sermayesinin 177,8mn
TL'den 248,8mn TL'ye cikarilmasina yénelik sermaye artirrmina, diger ortaklarin kullanmadigi riighan haklarini da
kullanarak toplam 2,7 milyar TL ile katiimigtir. islem sonrasinda Holding'in RMK Marine'deki payi %88,37'ye
yukselmistir.

Sabanci Holding, CarrefourSA (SAHOL, CRFSA, Notr): Rekabet Kurulu'nun kosullu izninin ardindan
CarrefourSA'nin %89,28'lik payinin Yeni Magazacilik'a devri tamamlanmis ve sirketin kontroli el degistirmistir. Net
bor¢ ve isletme sermayesi dizeltmeleri sonrasinda Sabanci Holding, Yeni Magazacilik'a 85,5mn USD 6deme
yapmis; islemden 32,8mn TL vergi sonrasi zarar olusmustur. Yeni Magazacilik, zorunlu pay alim teklifinden
muafiyet icin SPK'ya bagvuracaktir.

SEKTOR HABERLERI

Beyaz Esya: TURKBESD verilerine gére 2026 yilinin ilk yarisinda alti ana (riin grubunda yurt igi satislar %7,
ihracat %19, uretim ve toplam satislar ise %15 gerilemistir. Haziran ayinda yurt igi satislar %15, ihracat %11
duserken, Uretim yatay seyretmistir. Sektér temsilcileri, ihracattaki zayifigin rekabet gicindeki kayip, artan
maliyetler ve dis ticaret politikalarindan kaynaklandigini belirtmistir. (Kaynak: Matriks)

Enerji: Turkiye ile Irak arasinda, Irak-Turkiye Ham Petrol Boru Hatti'nin etkin kullanimina yénelik glinlik 750 bin
varil kapasiteli bir yillik gegis anlagsmasi imzalandi. (Kaynak: AA)

Sermaye Piyasasi Kurulu: Kurul, Yatinm Fonlarina iliskin Rehber Taslagi'nin tamamlandigi ve yiirirliik tarihinin
belirlendigi yoéniindeki haberlerin gergegi yansitmadigini agikladi. Taslaga iligskin ¢alismalarin ilgili kurumlar, sektor
temsilcileri ve yatirnmcilarin goérusleri dikkate alinarak surdurildiga belirtilirken, sire¢ tamamlandiginda gerekli
bilgilendirmenin tim paydaslara es zamanli olarak yapilacagi ifade edildi.

DIGER SIRKET HABERLERI

Akis GYO (AKSGY): Sirket, 2026-2027 donemini kapsayan pay geri alim programi baslatmistir. Program
kapsaminda 7-15 TL fiyat araliginda azami 25mn TL nominal deg@erli pay igin 240mn TL fon ayrilmigstir.

Aztek Teknoloji (AZTEK): GFK verilerine gore, 2026'nin ilk yarisinda Turkiye kulaklik pazari cirosu yillik %32,5,
hoparlér pazari cirosu ise %36,4 artmistir. Sirketin dagiticisi oldugu markalarin pazar payi kulaklikta %48,1,
hoparlérde %54,1 olarak gerceklesmistir.

Biilbiiloglu Ving (BVSAN): Sirket, yurt icinde faaliyet gésteren bir firmanin yurt disinda gerceklestirecegi kopri
imalati ve teslimi isi kapsaminda 5,1mn EUR tutarinda s6zlesme imzalamistir. Teslimatlarin 2026 yilinin son
ceyregi ile 2027 yilinin ilk geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Karsan (KARSN): Sirket, yillik izin ve planli bakim nedeniyle Renault Megane hatlarinda 3-23 Agustos, diger tim
hatlarda ise 10-23 AJustos 2026 tarihleri arasinda Uretime ara verecektir. Uretimin 24 Agustos'ta yeniden
baslamasi planlanirken, teslimat faaliyetleri kismen devam edecektir.

Meka Global (MEKAG): Sirket, yurt ici yerlesik bir sirketten KDV dahil 879bin EUR tutarinda iki adet beton santrali
siparisi almistir.

Reysas GYO (RYGYO): Sirket Sakarya 1. OSB'deki taginmazin iskanini almig, tapu devrini tamamlayarak

mulkiyeti Sirket adina tescil ettirmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama

Diinkil
Kapamsg
USDTRY Dolar TL 47 5119

EURTRY Avro TL 54,8195

Giinliik Dej. H‘::g“" AVIK  vepe Deg. Yillik Deg.

EURLISD Euro Dolar 1,1527 0,95%
DXY Dolar Endeksi 99,91 -0,05%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahwili 42 05% 160 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 34,93% 176 bps 331 bps

USTBOND10Y USD 10 Yihk Tahvil 4 73% 26 bps
AOFM TCMB Agirhikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps 0 bps
XU100 BIST-100 13.458,10 124% -348% -622%  1951%  2527%
XU030 BIST-30 15.248 42 -3,87%
XBAMK BIST-Bankacilk 15.010,20 -4 42%

36 bps

XUSIN BIST-Sinai 18.476,08 353%
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4848 1.23%0.71%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1666 658%  233% -3.25%

DAX Almanya Borsasi 25629 2,11% 2,35%
SPX ABD Borsasi 7490 1,05%-
UK ingiltere Borsasi 10.868 1,23% 3,72%

NIKX Japonya Borsas 64.362 -0,39%
XAUUSD Altin Ons ($) 4.046,2 -0,16%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.181 020% 2.23%
Silver Gumiis Ons (5) 57.6 -1,00%  -2,62%
XBTUSD Bitcoin (5) 62.899 -189%  471%

0,70%
4,03%
-1,40%
-2,36%
-2.81%
121%

BRENT Petrol (5) 87,9 2213%
ISIX621U Demir Cevheri (USD/ton) 90,0 -2,87%
STTRFPHR Celik (USD#ton) -Sicak Uriin Tiirkiye™ 530,0 0,00%  0,00%

NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 27 -4 32%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1321 -0,06% -2,14%
Cotton(s/bs )y Pamuk (USc flibre) 80,5

Wheat{$/bu)=** Bugday (USc /Kile) §39,3

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ™ Gincelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre : 0,45kg
=“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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TEN ALK

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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