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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

BIST100 endeksi haftanin ilk islem gininde %0,4 oraninda deger kaybederek guni 13.411 seviyesinden
noktaladi. Temmuz ayi enflasyon verisinin %1,96 seviyesindeki beklentilerin altinda kalarak %1,78 olarak
aciklanmasinin ardindan Bankacilik endeksinde %3 oraninda ylkselis gézlemlendi. Jeopolitik haber akisiyla
petroldeki sert geri gekilmenin de sektor hisselerine talep yarattigi sdylenebilir. Enflasyon verisi sonrasi 6zellikle
BIMAS'taki satis baskisiyla birlikte Ticaret endeksi %2,3 oraninda deger kaybetti. BIST100 endeksinde islem
hacmi 175 milyar TL ile son bir aylik ortalama olan 179 milyar TL'nin hemen altinda kalirken, 55 hisse giinu negatif
bdlgede kapatti. Tahvil piyasasinda ise 2 yillik gésterge tahvil faizi 31 baz puan dislsle %41,7 seviyesine geriledi.
Enflasyon verisinin detaylarina bakildiginda; gegtigimiz ay gelen saglik ve ulastirma zamlarinin etkisi beklendigi
gibi hissedilirken, giyim ve ayakkabi kalemlerindeki fiyat gelismeleri enflasyonun daha yiiksek gelmesini sinirladi.
Diger yandan, temmuz ayi imalat PMI verisi 47,1'den 47,7'ye yiikseldi ancak esik olan 50 seviyesinin altinda
kalmay surdirdi. Jeopolitik tarafta diplomatik bir ¢6ziim ihtimalinin glindeme gelmesi piyasalari destekledi. ABD
Baskani Trump'in planlanan saldirilan iptal etmesi mizakere masasinda ilerleme ihtimalini guglendirdi. Bunun
neticesinde Brent petrol din %4,7 oraninda disti. ABD ve Avrupa borsalari giini pozitif bolgede kapatirken, bu
sabah vadeliler de arti bélgede seyrediyor. MSCI Asya Pasifik endeksi ise diisiiyor. ABD ve iran'dan geligkili
muzakere agiklamalariyla petrol hafif alicili bir seyir izlerken, gelismekte olan Ulke para birimleri yatay bir goriiniim
sergiliyor. BIST100 endeksinin de gline yatay bir goriintliyle baslamasini bekliyoruz. Veri giindeminde bugin yurt
icinde reel efektif doviz kuru verisi ile birlikte piyasalar kapandiktan sonra Aselsan, Tupras, Ford Otomotiv ve
Aygaz finansallari takip edilecek. Yurt disinda ise ABD'de dis ticaret dengesi, JOLTS acik is sayisi ve fabrika
siparisleri 6ne c¢ikiyor. Yurt digi bilango giindeminde ise halka agildiktan sonra ilk bilangosunu agiklayacak olan
SpaceX'in finansallari 6ne gikiyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Cimsa (CIMSA, Sinirl Pozitif): Cimsa'nin 2C2026'daki ana ortaklik net dénem kari 1.329mn TL (Beklenti: 791mn
TL net kar) olarak gerceklesmistir. Gegtigimiz yilin ayni déneminde 947mn TL ana ortaklik net dénem kari
kaydedilmisti. Azalan finansman gideri ve artan parasal kazang, bu dénemde karliligi destekleyen ana unsurlar
olmustur. Cimsa'nin yilin ikinci ¢eyregindeki satis gelirleri bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %9,7 azalarak,
13.000mn TL olarak gerceklesmistir. Satis gelirlerindeki disise paralel olarak brit kar %11,6 azalarak 2.682mn
TL'ye gerilemis, brit kar marji ise 0,5 puanhk dususle %20,6 olarak gerceklesmistir. Operasyonel giderler %13,0
azalmistir. Diger faaliyetlerden gegctigimiz yilin ayni déneminde 46mn TL net gelir yazan Sirket, 2C2026'da 186mn
TL net gelir kaydetmistir. S6z konusu artis net kur farki gelirlerindeki yiikselis ile net karsilik giderlerinde yasanan
belirgin gerilemeden kaynaklanmistir. Boylelikle faaliyet kari %1,7 azaligla 1.634mn TL'ye gerilemistir (2C2025'te
1.661mn TL faaliyet kari). Cimsa'nin 22026 dénemindeki FAVOK'li %2,3 azalisla 2.619mn TL (Beklenti: 2.518mn
TL) seviyesinde gerceklesmisti. FAVOK marji ise 1,5 puan iyileserek %20,2'ye yiikselmistir. Yatirim
faaliyetlerinden net 107mn TL gelir kaydedilmistir. Finansman tarafinda 503mn TL'lik net gider kaydedilmistir
(2C2025: 648mn TL net gider). Yilin ikinci geyreginde 650mn TL parasal kazang (2G2025: 201mn TL parasal
kazang) yazilmistir. Gegen yilin ayni déneminde 244mn TL olan vergi gideri ise bu g¢eyrekte 304mn TL'ye
yukselmistir. Bu gelismeler sonucunda Sirket'in 2C2026 donemindeki net donem kari 1.583mn TL'yi gdstermigtir.
Azinlik payr olan 254mn TL c¢ikarilinca Sirket'in ana ortaklik net dénem kari 1.329mn TL seviyesinde
gerceklesmistir. ikinci geyrek kariyla birlikte Cimsa'nin 6A2026 ana ortaklik net dénem kari 2.015mn TL olarak
kaydedilmistir. Gegen yilin ayni ddneminde 1.327mn TL ana ortaklik kari yazilmigti.

Haziran 2026 sonu itibariyla Sirket'in konsolide net borcu 24.571mn TL, Net Borg / FAVOK orani 2,5x (2026/03:
2,4x) seviyesindedir.

is Bankasi (ISCTR, Sinirli Negatif): is Bankasi'nin 2026 yilinin ikinci geyregindeki net dénem kari, geyreksel
bazda %52,6, yillk bazda ise %44,4 oraninda azalarak 9.656mn TL olarak gerceklesmistir. Bizim net kar
beklentimiz 12.755mn TL iken, piyasanin net kar beklentisi 13.252mn TL idi. Tahminimizden sapmada,
beklentimizin altinda gergeklesen diger faaliyet gelirleri ile éngérimuzin Uzerinde olusan ticari zarar belirleyici
olmustur. Bdylece Banka'nin 2026 yilinin ilk yanisindaki net kari, yillik bazda hafif artarak 30.013mn TL'ye
ulasmistir. Detaylar igin tiklayiniz...

Kordsa (KORDS, Pozitif): Sirket, 2026 yilinin ikinci geyreginde, gegen yilin ayni ddnemindeki 122mn TL'lik net
zarara karsilik 560mn TL ana ortaklik net dénem kari agiklamistir. Satis gelirleri yillik %29 artigla 9.838mn TL'ye
yukselmistir. Brit kar %83 artarak 1.939mn TL'ye ulasmis, brit kar marji 5,8 puan yikselisle %19,7 seviyesinde
gerceklesmistir. Diger yandan FAVOK ise yillik %132 artisla 1.186mn TL'ye yiikselirken, FAVOK marji 5,3 puan
artarak %12,1 olarak dlgtlmustir. Ayrica, Kocaeli-izmit'te Uretim faaliyetleri disinda kalan iki tasinmazin 800mn TL
bedelle satiimasindan elde edilen 734mn TL'lik sabit kiymet satis kari ddnem karini 6nemli 6lglide desteklemistir.
2.Ceyrek kariyla birlikte Sirket'in 6A2026 ana ortaklik net dénem kari 593mn TL'ye ulagmistir.

Girigsim Elektrik (GESAN, Sinirli Pozitif): Sirket, Esenler Belediyesi'nin 198mn TL bedelli Arazi GES Tedarik ve
Yapim isi ihalesini kazanmistir. Projede kullanilacak giines panelleri ve salt ekipmanlari Sirketin bagh ortakliklari
tarafindan tedarik edilecektir.

Reeder Teknoloji (REEDR, Sinirli Pozitif): Sirket, azami 50mn adet pay ve 500mn TL fon buyikliguyle 1 yil
sureli pay geri alim programi baslatiimasina karar vermistir.

Sasa Polyester (SASA, Notr): Sirketin Temmuz 2026 satis gelirleri yillik %60 artisla 178mn USD'ye yiikselirken,
ihracat gelirleri 49,5mn USD olarak gerceklesmistir.

Yap! Kredi Bankasi (YKBNK, Nétr): Sirket, 2005 yilinda Miiflis Eksan insaat iflas Masas! tarafindan agilan

davada, 15.01.2026 tarihli mahkeme karariyla hiikmedilen 1.125mn TL ve faize iliskin kararin temyiz sirecinin
devam ettigini aciklamistir.

SEKTOR HABERLERI

Fitch Ratings, Turkiye'nin yiksek dis finansman ihtiyaci, yaklasan vade 6demeleri ve fonlama cgesitlendirme
hedefleri dogrultusunda 2026'da da gelismekte olan Ulkeler arasinda 6nde gelen borglanma araci ve sukuk
ihracgilarindan biri olmasini bekliyor.

Otomotiv: ODMD'nin acikladidi verilere gore, 2026 Temmuz ayinda toplam hafif ara¢ satislari (otomobil -%26,
hafif ticari arag -%22) bir 6nceki yilin ayni ayina gore %25 diiserek 80.786 adet olarak kaydedilmistir. Temmuz ayi
verisiyle birlikte yilin ilk 7 ayindaki geri gcekilme %11 seviyesinde olup toplam adet 638.965 diizeyindedir. Ek olarak,
toplam satis rakamlari son 4 yilin en zayif temmuz ayi performansina isaret etmektedir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Tiirk Traktor (TTRAK): Sirket, 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde gecgen yilin ayni dénemine gére %56 artisla 696mn
TL net dénem kari aciklamistir (Piyasa beklentisi: 73mn TL kar). Satis gelirleri, yurt ici traktér satislarindaki
daralmanin etkisiyle yilik %22 azalarak 12.919mn TL'ye gerilerken, ihracat tarafindaki artis cirodaki diisUsu
kismen sinirlamistir. Sirket, gecen yilin ayni dénemindeki 1.003mn TL'lik esas faaliyet karina karsilik bu dénemde
217mn TL esas faaliyet zarari kaydetmistir. Diger yandan, FAVOK yilllk %65 azaligla 570mn TL'ye gerilemis,
FAVOK marji ise 5,5 puan disisle %4,4 seviyesinde gergeklesmistir. Buna karsin, 969mn TL'lik ertelenmis vergi
geliri katkisiyla birlikte Sirket 696mn TL net kar yazmistir.

Tark Traktor, 2026 yilina iligkin beklentilerini glincellemistir. Buna goére, Turkiye traktor pazar blyukligu beklentisi
21-26bin adet (8nceki 20-26bin adet) olarak revize edilmistir. i¢ piyasa traktér satis beklentisi ise 8,5-10bin adet
(6nceki 8-10bin adet) olarak giincellenmistir.

Avrasya GYO (AVGYO): Sirket, gayrimenkul ve ingaat alaninda faaliyet gésteren Arasta Yatirim'in %50'sinin satin
alinmasina yonelik gérismelerin yiritilmesi, incelemelerin yapiimasi ve islem sartlarinin belirlenmesi icin Genel
Mudurlagi yetkilendirmistir.

Avrupakent GYO (AVPGY): Sirket, Avrupa Konutlari Camlivadi projesi kapsaminda kurulan ve artik insai veya
ticari faaliyeti bulunmayan Avrupakent Doruk Adi Ortaklii'ndaki %60 payini 10,8mn TL bedelle Artas insaata
devretme karari almigtir.

Carrefoursa (CRFSA): Sirketin ortagi Yeni Magazacllik, ilk sermaye artinrminda mahsup edilmek Uzere sirket
faaliyetleri ve finansal borglulugun azaltiimasinda kullaniimak amaciyla 4.047mn TL tutarinda faizsiz sermaye
avansi saglamistir.

Ebebek Magazacilik (EBEBK): Sirket, Temmuz ayinda 5 yeni magaza agarak toplam magaza sayisini 316'ya
cikarmistir. Yurt diginda ise Birlesik Krallik'ta 3, Kuzey Irak'ta 1 magazasi bulunmaktadir.

Cimentas izmir Gimento (CMENT): Rekabet Kurulu, izmir Cimento Fabrikasi Tiirk Cimentas'in Didim'deki hazir
beton pazarinda muisteri paylasimi anlagsmasina aracilik ederek rekabet ihlali yaptigi gerekgesiyle sirkete 37,37mn
TL idari para cezasi kesti. itiraz yolu agik olan gerekgeli karar sirkete teblig edildi.

Metropal Kurumsal Hizmetler (MCARD): Sirket, bir holdinge bagli grup sirketleriyle kurumsal kart ¢ézimleri
sunulmasina yonelik sézlesme imzalamistir. Sézlesmenin ilk asamada 2.193 kart ile aylik yaklasik 20mn TL ciro
katkisi saglamasi beklenmektedir.

Oba Makarnacilik (OBAMS): Sirket, Afrika'daki alti Glkedeki distribltorleriyle toplam 50mn USD tutarinda yeni
Urin satis so6zlesmeleri imzalamistir. S6z konusu siparisler, Gaziantep ve Hendek tesislerinin yaklasik U¢ aylik
Uretim kapasitesini tamamen doldurmustur.

SDT Uzay ve Savunma (SDTTR): Sirket'in %95 oraninda bagh ortakligi BKM Bursa Kalip, yurt ici bir misteriden
57mn USD tutarinda Uuretim siparisi almistir. Teslimatlarin 2026-2028 yillari arasinda gergeklestiriimesi
planlanmaktadir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama

Dilnkii
Kapanig
USDTRY Dolar TL 47 5280

EURTRY Avro TL 547247

Gilnliik Deq. H?;:%“h ?]:;I{I]Ii YBE* Ded. Yillik Ded.

EURUSD Eura Dalar 1,1509 -0,67%
DY Dolar Endeksi 949,90 0,76%
AKTIFHV Gosterge Deviet Tahvili 41,74% 150 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 34 84% 343 bps
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahvil 4 68% 46 bps
ADFM TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps 0 bps

XU100 BIST-100 13.410,54 -035% -264% -7,23%  1908% 24,78%
XU030 BIST-30 15.20542 2430%  27,75%
¥BANK BIST-Bankacilk 15.460,00 -3,77%
XUSIN BIST-Sinai 18.279,06

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4.905

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.651

DAX Almanya Borsasi 26.001

SPX ABD Borsasi ¥.601

LIKX ingiltere Borsasi 10.858

MIRCK Japonya Borsasi 63.755

¥AUUSD Altin Ons ($) 40543 0,20%

GLDGR Gram Altin (TL}) §.195 0,24% 0,01%

Silver Gimis Ons ($) 58,2 100% -033% -451%

XBTUSD Bitcoin ($) 63.742 134% -1,79%  3,62%

BRENT Petrol (§) 83,8 16,07%

ISIXE2IU Demir Cevheri (USDfton) 90,2“ -2,85%

STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 5490,0 0,00%  0,00% -4,84%

NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 0,51% -1293%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 130,6 -0,94% 6,11%

Cotton($/bs)*** Pamuk (USc flibre) 81,4 253% 1210%

Wheat({$/bu)**** Bugday (USc /Kile) §51,0 1,84% 10,25%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Giincelleme haftaliktir
=Hos: Libre; 1 Libre - 0,45kg
=Bushel-Kile; 1 Kile: yaklagtk 27,2 kg
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ToEN ALIN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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