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[BISTIOO: 13.798,82 ]+%o,7o} [ 2 Yillik Tahvil Faizi: %41,53 | -1bp] [ cDs (5 Yillik): 228 | -1bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu goéstermektedir.

Dun BIST100 endeksi %0,7 oraninda primle giini 13.799 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi din seans
icinde %H1'in Uzerinde primli seyretse de sonrasinda gelen satiglarla beraber gini %0,6 oraninda kayipla
tamamladi. Ote yandan Aselsan ve Tipras, endekse puan bazl en fazla destek veren hisseler olarak dne gikti.
BIST100'de islem hacmi ise 187 milyar TL ile son iki giinkii hacmin hafif altinda gergeklesti. Yurt icinde haber ve
veri akisinin sinirli kaldigr giinde, kiresel gindemde de sakin bir gérinim izlendi. Jeopolitik gelismeler tarafinda
iran ile Umman'in Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden aciimasina yénelik taslak anlasma (izerindeki gériismeleri devam
ediyor. Iran, taraflarin anlasmaya vardigini ve ABD ile Israil'e ait gemilerin Bogaz'dan gegisine kisitlama
getirilecegini acgikladi. Ancak konuya iliskin ABD ve Umman'dan hentiz resmi bir dogrulama gelmedi. Hirmuz
konusunun hala netlesmemesiyle Brent petrol diin %4 oraninda yiikseldi. Bu sabah ise petrolde net bir yon yok.
Degerli metallerde ylkselis devam ederken, borsalarda karisik bir goriinti var. Paritelerde ise sakin bir gorintu
var. Buglin kiresel piyasalarin odaginda ABD tarim digi istihdam verisi yer aliyor. Piyasalarin medyan tahmini,
temmuz ayinda istihdamin 80 bin kisi artmasi (Onceki: 57bin) yéniinde. Hafta boyunca agiklanan veriler, isten
clkarmalarin disuk seyretmesine ragmen yeni istihdam yaratma hizinin yavasladigina ve igse alim egiliminin
zayifladigina isaret etti. Tahminler dogrultusunda verinin zayifliga isaret etmesi durumunda bir sonraki Fed
toplantisinda faiz artinm beklentileri (Halihazirda Fed'in eylul ayinda faiz artirma ihtimali yaklasik %57 olarak
fiyatlaniyor) zayiflayabilir ve risk istahinda pozitif gérinim olugabilir. Gune yatay bir goérinimle baglamasini
bekledigimiz BIST100 endeksi, istihdam verisi sonrasinda yon bulabilir. Fed'in ileriye donik yodnlendirme
yaklagimindan uzaklagsmasiyla birlikte, istihdam verisi sonrasinda oynaklik yiksek olabilir. Buglin yurt iginde veri
gundemi sakin seyredecek. Piyasa kapanisinin ardindan Halkbank ve Vakifbank'in finansal sonuglar takip
edilecek. Kuresel tarafta ise ABD'de acgiklanacak istihdam verisi digsinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki

linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Erdemir (EREGL, Sinirh Pozitif): Erdemir, 2C2026'da 8.549mn TL (192mn USD) ana ortaklik net donem kari
aciklamistir. Sirket, gecen yilin ayni déneminde 1.307mn TL (34mn USD) ana ortaklik net donem kari elde etmistir.
Bu tutar, hem 5.772mn TL'lik piyasa beklentisinin hem de bizim 6.450mn TL olan tahminimizin UGzerinde bir
performansa isaret etmektedir.

Sirket'in satig gelirleri 2C2026'da bir énceki yilin ayni dénemine gbre %56,7 oraninda artarak 64.883mn TL'ye
(1.432mn USD) yukselmigtir. Toplam satis hacminin yillik %19,7 artisla 2,1mn tona ulasmasi ve kur etkisi ciro
blyimesini desteklemistir. Satiglardaki buiyiime agirlikli olarak yurt igci pazardan saglanirken, ihracat hacminin %40
gerilemesiyle toplam satiglar icindeki payr %27,3'ten %13,7'ye dusmustir. Satislarin maliyeti %57,1 artisla
59.004mn TL olurken, brut kar %52 oraninda yukselerek 5.879mn TL'ye ulasmistir. Brit kar marji ise yillik bazda
0,3 puan gerileyerek %9,1 seviyesinde gerceklesmistir. Operasyonel giderler %33,1 artisla 3.122mn TL'ye
yukselirken, diger faaliyetlerden net 51mn TL gelir kaydedilmis ve faaliyet kari 2.808mn TL olarak gergeklesmistir
(2C2025: 1.839mn TL). Sirket'in FAVOK'U yillik %59,2 artigla 6.582mn TL'ye yiikselirken (2C2025: 4.134mn TL),
FAVOK marji %10 civarinda yatay seyretmistir. Ton basina FAVOK ise giiclii satis hacmi ve driin fiyatlarindaki
toparlanmanin destegiyle 64 USD/tondan 75 USD/tona yukselmistir. Operasyonel performanstaki iyilesmeye
karsin, yatinm planlarinin yeniden degerlendiriimesi sonucunda verilen avanslar icin ayrilan 2.182mn TL'lik deger
disukligu karsih@r dénem karini baskilamistir. 2.285mn TL'lik net finansman gideri (2C2025: 2.090mn TL) ve
734mn TL'lik net parasal pozisyon kazanci sonrasinda 674mn TL vergi 6ncesi zarar olusmustur. Buna karsin,
kurumlar vergisi oranlarinin degismesi sebebiyle 9.485mn TL net vergi geliri kaydedilmistir. Bu vergi geliri
sonrasinda ana ortakhiga disen net donem kari 8.549mn TL'ye ulasirken, ikinci geyrek kariyla birlikte Sirket'in
6A2026 ana ortaklik net donem kari 8.933mn TL seviyesinde gergeklesmistir (6A2025: 1.733mn TL kar).

Sirket'in net borcu 2025 yil sonundaki 963mn USD seviyesinden 817mn USD'ye gerilerken, net borg/FAVOK orani
1,92x'ten 1,45x'e iyilesmigtir.

Anadolu Sigorta (ANSGR, Né6tr): Anadolu Sigorta'nin bu yilin temmuz ayindaki brit prim Gretimi 2025 yilinin ayni

ayina gore %12,2 oraninda yukselerek 8.313mn TL olarak gerceklesmistir. Boylece 2026 yilinin ilk yedi ayindaki
brit prim Uretimi 6nceki yila gére %20,5 oraninda artigla 62.503mn TL'ye yukselmistir.

SEKTOR HABERLERI

iletisim: Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Tiirkiye'de 1 Nisan'da kullanima sunulan 5G'nin abone
sayisinin yaklasik dort ayda 21mn kisiden 44,5mn kisiye ulastigini agiklamigtir. (Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi (ALBRK): Banka'nin 2C2026 doneminde net donem kari ¢eyreklik bazda %141,6
artarak 2.183mn TL ile 1.994mn TL seviyesindeki ortalama piyasa beklentisinin bir miktar Gzerinde gergeklesmistir.
Net kar payi gelirleri bir dnceki ceyrege gore %74 ylkselerek 5.568mn TL'ye ulasirken, net lcret ve komisyon
gelirleri %6,3 artisla yaklasik 1.414mn TL olarak kaydedilmistir. Ayni ddnemde faaliyet giderlerinin %20,7 azalarak
yaklasik 4.269mn TL'ye gerilemigtir. BOylece Sirket'in 2026 yilinin ilk yarisindaki net ddnem kari yillik bazda %66, 1
azalarak 3.087mn TL seviyesinde gerceklesmistir.

isdemir (ISDMR): isdemir, 2C2026'da 7.726mn TL (173mn USD) net dénem kari agiklamistir. Sirket, gegen yilin
ayni déneminde 2.014mn TL (53mn USD) net donem kari elde etmistir. Sirket'in satis gelirleri yilhk %25,9
yukselerek 36.189mn TL'ye (800mn USD) ulasmistir. Yurt ici satis gelirleri USD bazinda %17,6 artarken, ihracat
gelirleri %17,8 gerilemistir. Satiglarin maliyeti %26,6 artisla 32.933mn TL olurken, brit kar %19,3 yukselerek
3.256mn TL'ye ulagmistir. Brut kar marji ise 0,5 puan gerileyerek %9 seviyesinde gerceklesmistir. Operasyonel
giderler %40,4 artigla 1.253mn TL'ye yiikselirken, diger faaliyetlerden 34mn TL net gider kaydedilmistir (2C2025:
227mn TL net gelir). Bu gelismeler sonucunda faaliyet kari %4,5 azalarak 1.969mn TL olmustur. ilgili dénemin
FAVOK'G 3.617mn TL olarak hesaplanirken (2C2025: 3.042mn TL), ton basina FAVOK 1Y2026'da 63 USD/ton
seviyesinde gerceklesmistir (2025: 58 USD/ton). Sirket'in FAVOK marji ise %10,6'dan %10'a gerilemistir. Gegen
yilin ayni ddonemindeki 289mn TL'lik net finansman giderine karsin, bu ¢eyrekte 309mn TL net finansman geliri
elde edilmistir. Boylece vergi 6ncesi kar 2.427mn TL'ye ulagsmistir. Sirket, kurumlar vergisi oranlarindaki degisiklik
sebebiyle 5.299mn TL net vergi geliri kaydetmistir. Bu vergi geliri sonrasinda donem kari 7.726mn TL'ye ulagirken,
ikinci gceyrek kariyla birlikte Sirket'in 6A2026 net donem kari 9.229mn TL seviyesinde gergeklesmistir (6A2025:
3.041mn TL kar).

Ebebek Magazacihk (EBEBK): Sirket, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 304mn TL ana ortaklik net dénem Kkari
aciklamigtir (Piyasa beklentisi: 368mn TL kar). Gegen yilin ayni déneminde ise 24mn TL net dénem zarari
kaydedilmistir. Satis gelirleri bu dénemde yillik %16,9 oraninda artarak 9.339mn TL'ye ulagsmistir. FAVOK yillik
%8,5 azaligla 1.332mn TL'ye gerilerken, FAVOK marji 4 puan diserek %14,3 seviyesinde gergeklesmistir.
Operasyonel karliliktaki zayiflamaya karsin, gegen yil kaydedilen 128mn TL'lik parasal kaybin 518mn TL'lik
parasal kazanca dénismesi ve finansman giderlerindeki gerileme net kari desteklemistir. ikinci ceyrek kariyla
birlikte Ebebek'in 6A2026 ana ortaklik net donem kari 380mn TL seviyesine ulagsmistir (6A2025: 89mn TL zarar).

Oyak Cimento (OYAKC, Notr): Sirket, 2026 yilinin ikinci geyreginde 2.084mn TL net dénem kari agiklamigtir.
Gecen yilin ayni déneminde ise 3.383mn TL net donem kari kaydetmisti. Satis gelirleri bu dénemde yillik %4,8
oraninda azalarak 15.596mn TL'ye gerilemistir. FAVOK yillik %4,1 artisla 3.831mn TL'ye yiikselirken, FAVOK marji
2,1 puan artarak %24,6 seviyesinde gerceklesmistir. Operasyonel karliliktaki iyilesmeye karsin, gecen yil
kaydedilen 427mn TL'lik vergi gelirinin 896mn TL'lik vergi giderine donusmesi ve yatinm faaliyetlerinden gelirlerin
azalmasi net kari baskilamistir. ikinci geyrek kariyla birlikte Oyak Cimento'nun 6A2026 net dénem kari 2.194mn TL
seviyesine ulagmistir (6A2025: 4.778mn TL Kar).

Alves Kablo (ALVES): Sirket, Avrupa Yakasi Elektrik Dagitim'in AG kablo ihalesini kazanarak 172,5mn TL + KDV
tutarindaki s6zlesme igin davet mektubu almistir.

Avrasya GYO (AVGYO): Sirket, Arasta Yatirrm'in %50'sinin satin alinmasina yonelik avans 6édemesinin Metro
Atlas Georgia'dan olan alacagindan temlik edilecegini bildirmistir.

Girisim Elektrik (GESAN): Sirket, Sivas Belediyesi'nin GES-4 ve GES-5 glines enerji santrali yapim isine iliskin
402,5mn TL bedelli ihaleyi kazanmistir.

Vakif GYO (VKGYO): Sirket, izmirin Konak ilcesinde portféyiinde bulunan taginmazlarla birlikte bitiinlik ve
gelistirme potansiyeli saglayacagdi degerlendirilen 5.496 m? blyukligundeki tasinmazi 660mn TL bedelle pesin
olarak satin almistir.

Zeray GYO (ZERGY): Sirket, Dora Hill Projesi tadilat ruhsatlarinin alinmasi igin talep edilen ek stirenin kamuya

acgiklanmamasi nedeniyle idari para cezasi almistir. Tadilat ruhsatlari ek slre iginde almistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

WEI Aciklama

Dilnkia Haftalik Aylik
Kapanis Ded. Ded.
USDTRY Dolar TL 47 6384 013%  0,38% 1,71%

EURTRY Avro TL 54,9414 0,00% 030% 275%
EURUSD Euro Dolar 11525 -024% -0,03%  0,99% -1,16%

Giinliik De. YBB* Defi. Yilik Dej.

DXY Dolar Endeksi 99,93 0,07% 1,79%
AKTIFHV Gasterge Deviet Tahvili 4153% 131 bps 133 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 34,95% 154 bps 352 bps
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 4,68% 13 bps

AOFM TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00% Obps  Obps  Obps

XU100 BIST-100 13.798,82 070%  3,.51% -482%  2253% 26,58%
XU030 BIST-30 15.654,84 081%  4,13% 28,07%  29,55%
XBANK BIST-Bankacilik 15.487,20 -0,63%| 6,16% £37%  -421%

XUSIN BIST-Sinai 19.070,55 3,82% 3,88% 36,09%  36,42%

MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 317%  271%  12.28%  21.53%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 611%| A71%  1810%  3327%
DA Almanya Borsasi 2 06% 2 65% 6, 74% 9 26%
SPX ABD Borsasi 356% 275%  12.63%  21.51%
UKX ingiltere Borsasi 189%  043% 18,50%
MK Japonya Borsasi 65683 -0,93% 6,17% 30,48% 61,01%
XAUUSD Altin Ons (3) 42394 047% 331%  3.24% 25,82%
GLDGR Gram Altin (TL) 6403 008% 371% 501%  5.85% 47.49%
Silver Giimiis Ons (5) 615 082% 433%  261% 52,68%
XBTUSD Bitcoin (3) 54.303 061% -050%  114% -2653%

BRENT Petrol (5) 82 5 283%| 508% 1120% 37.00%  27.22%
ISIXE2IU Demir Cevheri (USDkon) 85,8 000% -134% -357% -1458%  -8,52%
STTRFPHR Celik (USDfton) -Sicak Uriin Tirkiye™ 50,0 000% 0,00% -357%  631%  6.231%
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 26 179% 428% -1914% -2838% -14.20%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 130,3 046% -141%  323%  18.76% 20/68%

Cotton{%/bs == Pamuk (USc flibre) 82,0 3,21% 6,52% 27 52% 24 75%
Wheat(H/buy=* Budday (USc /Kile) 631,3 -1,71% 3,61% 24 51% 24 14%
Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Giincelleme haftaliktir

=Hhs Libre; 1 Libre - 0 45kg
“*“Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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TEn AL

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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