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[BISTlOO: 14.641,56 t+%o,45] [z Yillik Tahvil Faizi: %40,10 1-4bps j [ cDs (5 villik): 217 § -3bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gectigimiz hafta BIST100 endeksi, TCMB'nin fonlama politikasindaki normallesme adimi, kiresel tahvil
faizlerindeki hareketlilik ve Orta Dogu kaynakli haber akisinin etkisiyle dalgal bir seyir izledi. TCMB'nin bir hafta
vadeli repo ihalelerine yeniden baslamasiyla agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %40'tan politika faizi olan
%37'ye gerilemesi bankacilik hisselerini desteklerken, Halkbank'taki yiikselisin de etkisiyle XBANK haftalik bazda
%6 prim yapti. Turkiye'nin 5 yilhk CDS primi hafta igerisinde 217 baz puanla subat ayindan bu yana en disuk
seviyesini gorurken, BIST100 endeksi haftanin son islem gininu %0,5 yukselisle 14.642 puandan tamamladi.
Bdylece endeks haftalik bazda %0,9 deger kazanirken, cuma gunkl islem hacmi kisa vadeli ortalamasinin altinda
174 milyar TL olarak gerceklesti. Kiresel tarafta haftanin ana giindemini ABD enflasyon verileri, Nvidia finansallari
ve Jackson Hole Sempozyumu olusturdu. ABD'de manset PCE beklentilerin hafif Gizerinde artarken, ¢ekirdek PCE
tahminlere paralel gergeklesti. Nvidia'nin beklentileri asan ikinci ¢eyrek sonuglari ve gugli blylime 6ngdrusi
haftanin ortasinda teknoloji hisselerini destekledi. Ancak Fed Bagkani Kevin Warsh'in cuma ginu Jackson Hole'da
verdigi sahin mesajlar, risk istahinin haftanin sonuna dogru zayiflamasina neden oldu. Warsh, enflasyonun ana
egiliminde anlamli bir iyilesme goérilmedigini, %2'lik hedefin sabit oldugunu ve fiyat artislarinin yeterli hizda
gerilememesi halinde Fed'in harekete gegmesi gerekecegini belirtti. Agiklamalarin ardindan eylul toplantisinda 25
baz puanlik faiz artirimi ihtimali %35 civarindan %60'a yaklasti. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,72'ye yukseldi.
Dolar giclenirken, Ons Altin %3,1 deger kaybetti. Wall Street endeksleri cuma guninu hafif kayiplarla
tamamlamasina karsin, hafta genelinde S&P500 ve Dow Jones %0,5, Nasdaq ise %0,9 ylkseldi. Jeopolitik tarafta
ise ABD'nin iran'a yénelik yeni yaptirimlari ile Hirmiiz Bogazi'ndaki gemi trafigine iliskin gelismeler izlendi. iran ve
Umman arasinda gegici bir denizcilik koridoru olusturulmasina yonelik gériismeler arz endiselerinin hafiflemesini
sagladi. Bu gelismelerle Brent petrol haftalilk bazda %4,9 gerileyerek 88 USD seviyesinden kapanis yapti. Hafta
sonunda ise ABD Baskani Trump, Venezuela'daki 65 milyar varillik kanitlanmis petrol rezervi tzerinde ABD'ye
¢ogunluk kontroli saglayacak bir anlagsmaya varildigini agikladi. Yeni haftada Warsh'in aciklamalari sonrasinda
gliclenen faiz artirim beklentileri kiiresel risk istahi tizerinde baski olusturabililir. Diin ABD'nin Lark Adasi'ndaki iran
hedeflerini vurmasi jeopolitik tansiyonu tekrar artirdi. Gelismelerin ardindan bu sabah kiresel risk istahi negatif.
ABD vadelileri saticili seyrederken, Avrupa piyasalarinda karisik bir gériinim hakim. MSCI Asya Pasifik endeksi
%0,5 civarinda gerilerken, Ons altin %0,8 distsle 4.420 USD, Brent petrol ise 90 USD civarinda islem gortyor.
BIST100 endeksinin ise bu ortamda gine saticili bir gérinimle baslamasini bekliyoruz. Veri takvimine
bakildiginda yurt icinde persembe giinii agiklanacak olan TUFE verisi haftanin en édnemli verisi olarak éne ¢ikiyor;
beklentiler aylik bazda %1,92 (6nceki: %1,78), yillk bazda ise temmuzdaki %31,75'ten %31,60'a gerileme
yoniinde. Gekirdek enflasyonun ise yillik %29,91'den %30,10'a yiikselmesi bekleniyor. Ayni giin agustos ayr UFE
verisi de yayimlanacak (6nceki: aylik %1,52, yilhk %27,83). Ek olarak, bugin ikinci ceyrek biyume (beklenti: yillik
%2,5, ceyreklik %1) ve temmuz ayi is gucu istatistikleri (6nceki: %7,6) aciklanacak. Ayrica BDDK saat 14:00'te
yilin ilk yedi ayina iligkin bankacilik sektéri verilerini, Hazine ve Maliye Bakanhgi ise 17:00'de yeni dénem ig
borclanma stratejisini yayimlayacak. Sali giinii ise agustos ayi ISO imalat PMI verisi takip edilecek (6nceki: 47,7).
Persembe glinli ayrica TCMB haftalik menkul kiymet istatistikleri, cuma guini ise agustos ayi reel efektif doviz kuru
verisi agiklanacak. Kuresel tarafta hafta boyunca imalat ve hizmet PMI verileri 6ne g¢ikarken, bugiin Almanya
adustos enflasyonu (beklenti: yillik %3,1) ve ABD Dallas Fed imalat Endeksi; sali giinii Euro Bélgesi 6ncii
enflasyonu (beklenti: yillik %3,3) ile ABD ISM imalat ve JOLTS agik is sayisi izlenecek. Carsamba giinii ABD ADP
Ozel sektor istihdami agiklanacak. Yurt disinda haftanin ana verisi ise cuma giini yayimlanacak ABD tarim digi
istihdam raporu olacak (beklenti: 55 bin). istihdam verilerinin seyri, Warsh'in sahin mesajlarinin ardindan eyliil ay!
Fed toplantisina yonelik fiyatlamalar agisindan belirleyici olabilir. Ayrica G20 maliye bakanlari ve merkez bankasi
bagkanlari ABD'nin Asheville kentinde bir araya gelirken, Hazine ve Maliye Bakani Simsek toplantilara katilacak.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kuresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

CW Enerji (CWENE, Sinirh Pozitif): Sirket'in ABD'deki bagli ortakligi CW Energy USA, fotovoltaik giines paneli
satigl icin yaklasik 48mn USD tutarinda niyet mektubu imzalamistir. Sevkiyatin 4 Aralik 2026'dan &6nce
tamamlanmasi planlanmistir.

Giibre Fabrikalari (GUBRF, Notr): Sirket'in %100 bagl ortakligi Gubretas Maden Yatirimlari, farkli sektorlerdeki
yatinm firsatlarini degerlendirmek Gizere 8.500mn TL baslangi¢c sermayeli Stratejik Sektor Yatirimlari unvanli sirket
kurulmasina karar vermigtir.

Hektas (HEKTS, Notr): Sirket'in %100 bagh ortakhigi Ferbis Tarim'in halka arz stireci, mevcut piyasa kosullari ve
sirketin stratejik oncelikleri dikkate alinarak ileride yeniden degerlendiriimek lGzere ertelenmistir.

Isiklar Enerji Holding (IEYHO, N6tr): Holding'in bagh ortakhdi Metemteks, Corlu'daki fabrika binasini makine ve
ekipmanlar hari¢ olmak tizere 185mn TL bedelle satmis ve satis bedelini pesin tahsil etmistir. Metemteks'in tekstil
Uretim faaliyetlerini kademeli olarak sona erdirecegi agiklanmistir.

Katiimevim Finansman (KTLEV, Notr): Sirket'in tizel kisi ortagi Pusula Finans Holding'in, Sirket sermayesindeki
payini artirmak amaciyla Borsa Istanbul'dan 10 milyar TL'ye kadar KTLEV pay! alimi gerceklestiriimesine karar
verdigi aciklanmistir.

Margiin Enerji (MAGEN, Pozitif): Sirket, Denizli ve Manisa'daki toplam 505MWm kurulu gui¢ potansiyeline sahip
jeotermal ruhsat sahalarinda 5+5 adet sondaj yapilmasina yonelik hizmet s6zlesmesi imzalamistir. Potansiyelin
tamamina ulasiimasi halinde yatirim bedelinin yaklasik 2.000mn USD'ye ulagmasi, yillik 3.863mn kWh dretim, ilk
bes yilda 463mn USD satis geliri ve 370mn USD FAVOK elde edilmesi dngorilmektedir.

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Sinirli Negatif): Sirket'in Canakkale Karapinar Altin-Giimiis Madeni Projesi'ne
iliskin CED olumlu kararinin iptali sonrasinda yapilan yirtutmeyi durdurma talebi Danistay tarafindan reddedilmistir.
Sirket, kararin ara karar niteliginde oldugunu ve esasa iligkin yargilama surecinin devam ettigini belirtmistir.

SEKTOR HABERLERI

Demir-Gelik: Tlrkiye Celik Ureticileri Dernegi, temmuz ayina iliskin gelik tretimi ve ihracat verilerini agikladi. Buna
gore, sO0z konusu ayda Turkiye'nin ham celik Uretimi, 2025'in ayni ayina kiyasla %7 artarak 3,4 milyon ton oldu.
inracat tarafinda ise gegen yilin ayni dénemine gére miktar yéniinden %2,9 artigla 1,2mn ton, deger yéniinden
%4.,4 artisla 827mn USD oldu. (Kaynak: BloombergHT)

SPK: Kurul, yatirim fonlarina iliskin rehberi 28 Agustos 2026 tarihli karariyla gincellemistir. Revize edilen yatirim
fonlarina iligkin rehbere ulagsmak igin tiklayiniz...

DIGER SIRKET HABERLERI

1000 Yatirnm Holding (BINHO): Sirket'in %76,7 oranindaki istiraki Meta Mobilite ile ZES arasinda sarj istasyonu
isletmeci s6zlesmesi imzalanmistir. Meta tarafindan kurulacak istasyonlar ZES sarj agi ve uygulamasi izerinden
kullanima sunulacaktir.

Ek olarak sirket, Uber ile Turkiye'de 6zellikle taksi ekosisteminin modernizasyonu ve elektrikli arag déntsimuni
hizlandirmaya yonelik stratejik is birligi icin mutabakat metni imzalamigtir.

Alves Kablo (ALVES): Sirket'in fon kullanicisi oldugu 260mn TL nominal degerli kira sertifikasina iliskin 260mn TL
anapara ve 49,7mn TL dénemsel getiri 6demesi vadesinde gerceklestirilememistir.

Kiitahya Porselen (KUTPO): Sirket, pay sahibi Nafi Giral'a ait Antalya'daki 1.447m? bulyUkligiindeki tasinmazi
185mn TL bedelle satin almistir. Taginmazin satis magazasi ve showroom olarak kullaniimasi planlanmaktadir.

Mondi Turkey (MNDTR): Sirket'in %100 bagh ortakhigi Dogal Kagit'in ticari ve operasyonel faaliyetlerinin 28 Eylul
2026 itibariyla kalici olarak sona erdirilmesine karar verilmistir. islemin konsolide finansal sonuglar tizerinde énemli
bir etki olusturmasi beklenmemektedir.

Ozderici GYO (OZGYO): Sirket'in ingiltere'deki %100 bagh ortakiigi REIT Property, Cardiff'te bulunan ticari kiracili
gayrimenkull 2,5mn GBP bedelle satin almis ve bedelini pesin 6demistir.

Ziraat GYO (ZRGYO): Sirket, istanbul Arnavutkdy'deki 43.898m? blyukligindeki tasinmaz lizerinde ticarethane
ve is yeri projesi gelistiriimesine yonelik gelir paylasimi s6zlesmesi imzalamistir. Proje hasilatinin %70'i Sirket'e,
%30'u arsa sahiplerine ait olacaktir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gastergeler Aciklama K[:::::ﬁ Giinlitk Ded. H?):?jl,m ?}ZI{I: YBB* Dej. Yillik Def.
USDTRY Dolar TL 48,2387 043%  1,80% 12,30%
EURTRY Avro TL 55,5044 2,80% 10,64%
EURUSD Euro Dolar 1,1585 -058% -0,80%
DXY Dolar Endeksi 99,70 055% 0,91% 1,40%
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 40,10% -4 bps  -75Dbps 107 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 34,34% -7 bps| -46 bps
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 472% 4 bps 4 bps
ADFM TCMB Adirlikli Ortalama Fonlama Faizi 37,00% -300 bps -300 bps
XU100 BIST-100 14.641 56 8,44% 28 79%
XU030 BIST-30 16.789,13 9,65% 33,82%
XBAMK BIST-Bankacilik 16.719,90 1,85%
HUSIN BIST-Sinai 20.399,90 10,34%
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4 836 5,10%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.722 10,42%
DAX Almanya Borsasi 26.570 4 36%
SPX ABD Borsasi 7712 5,41%
LK ingiltere Barsasi 10.824
MIKZ Japonya Borsasi 66406 8,09%
XAUUSD Altin Ons (§) 4 455 1 9,53%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.909 11,50%
Silver Gimis Ons (5) 66,4 14,959%
XBTUSD Bitcoin ($) 77.405 22,00%
BRENT Petrol (§) 88,1 3,14% 32,86%
ISIXE21U Demir Cevheri (USDifton) 929 0,99% -5.67%
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye* 5825 3,10%
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 29 -1,90%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1402 0.07%

Cotton($/1bs y*** Pamuk (USc flibre) 39,9
Wheat($/bu = Budday (USc /Kile) 7670
Kaynak: Bloomberg *Yibagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir

=Hhs: Libre; 1 Libre - 0, 45kg
*“Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Ziraat Yatirinm Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



https://www.ziraatyatirim.com.tr/tr/gunluk-teknik-bulten
https://www.ziraatyatirim.com.tr/hisse-oneri-portfoyu
https://www.ziraatyatirim.com.tr/gunluk-fx-bulteni
https://img.euromsg.net/54165B4951BD4D81B4668B9B9A6D7E54/files/ZRY%20G%C3%B6stergeler-2026_08_31.xlsx
https://img.euromsg.net/54165B4951BD4D81B4668B9B9A6D7E54/files/2026%20Temett%C3%BC%20%C3%96demeleri-2026_08_31.pdf
https://www.ziraatbank.com.tr/tr/makroekonomik-analizler/gunluk-bulten
https://www.ziraatbank.com.tr/tr/makroekonomik-analizler/gunluk-bulten
https://img.euromsg.net/54165B4951BD4D81B4668B9B9A6D7E54/files/Yat%C4%B1r%C4%B1m%20Fonlar%C4%B1na%20%C4%B0li%C5%9Fkin%20Rehber.pdf
https://www.ziraatyatirim.com.tr/Documents/Category//ZFG_YATIRIM_ziraat-trader-pdf-pdf_400.pdf
https://esube1.ziraatyatirim.com.tr/sanalsube/tr/Account/Login
https://www.ziraatyatirim.com.tr/tr/ziraat-trader
https://x.com/ziraatyatirim
https://www.ziraatyatirim.com.tr/tr/contact

