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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gune sinirh kazanimlarla baglayan BIST100 endeksi seansin ilerleyen saatlerinde satislarla kargilasarak guni
%0,8 oraninda deger kaybiyla 14.394 seviyesinden tamamladi. Sektérel gérinimde bankacilik endeksi %1,1
oraninda gerilerken, sinai endeksi ise %0,9 oraninda deger kaybetti. BIST100'de islem hacmi 232 milyar TL olarak
gergeklesirken, 67 hisse gunu negatif bolgede tamamladi. Din TCMB, beklentilere paralel olarak politika faizini
sabit tuttu. PPK metninde enflasyonun ana egilimindeki gerileme, zayif i¢ talep ve arz soklarinin fiyatlara sinirli
yansimasi one cikarken, yuksek enerji fiyatlarinin yukari yonli risk olusturdugu vurgulandi. Karar sonrasinda
gosterge tahvil faizi 20 baz puan yikselerek %39,76'ya, TR 10 yillhk tahvil faizi ise 16 baz puan artisla %34,40
seviyesine ¢ikti. Ote yandan, Orta Dogu'da enerji tesisleri ve tankerlere yénelik saldirilar arz endiselerini artird.
Brent petrol, %6,3 artisla ytkselis serisini slrdurirken, Avrupa dogal gaz kontrati TTF 81,9 euro/MWh'ye ulasarak
haftalik %13,9 kazang sagladi. ECB ise beklendigi gibi faizleri 25 baz puan artirdi ve enerji sokunun enflasyonu
daha uzun slire hedefin Uzerinde tutabilecegine dikkat g¢ekti. Karar metnine ilk kez enflasyonun uzun bir slire
hedefin belirgin lGzerinde kalacagi ifadesi eklenirken, 2027 ve 2028 enflasyon tahminleri yukari yonli revize edildi.
Lagarde'in sahin tonu aralik ayinda ek bir faiz artirnmi beklentisini giiglendirdi. ABD'de Adustos UFE aylik %0,4 ile
beklentilere paralel, gekirdek UFE ise %0,3'lik beklentinin altinda %0,2 artti. Yillk bazda manset UFE %5,4,
cekirdek UFE %4,6 olarak gergeklesti. Fed'in gelecek hafta faiz artirma ihtimali yaklagik %70'e yikseldi. Bugin
TSI 15:30'da agiklanacak olan ve Fed'in faiz karari dncesi son dnemli veri olan ABD Agustos TUFE verisi, toplanti
Oncesinde faiz beklentileri agisindan yakindan izlenecek. Beklentiler manset enflasyonun aylik %0,4, ¢ekirdegin
%0,2 gerceklesmesi yoninde. ABD tahvil piyasasinda, ylkselen enerji fiyatlar ve guclenen Fed faiz artirrm
beklentileri faizleri yukari tasidi. Hazine'nin 6 milyar dolarlik Ust limite karsilik 5,2 milyar dolarlik geri alimi piyasayi
rahatlatmaya yetmezken, 30 yillik ihaledeki gugli talebin sagladigi destegin etkisi de sinirh kaldi. Satis baskisi
kiresel capta yayildi; Aimanya 10 yillik tahvil faizi 2009'dan, Avustralya getirileri 15 yildan bu yana en yiksek
seviyeye cikarken Japonya 10 yilidi %3 sinirina dayandi. Bu gérinim altinda ons altin %1,8, gimus ise %5,5
deger kaybederken, S&P 500 %0,6, Nasdaq %0,7 geriledi. Satis baskisi kiresel ¢capta yayildi; Alimanya 10 yillik
tahvil faizi 2009'dan, Avustralya getirileri 15 yildan bu yana en ylksek seviyeye gikarken Japonya 10 yilhd1 %3
sinirina dayandi. Bu gériinim altinda ons altin %1,8, giimus ise %5,5 deger kaybederken, S&P 500 %0,6, Nasdaq
%0,7 geriledi. Bu sabah Brent petrol 108 USD/varil civarinda hareket ediyor; haftalik kazanci da %12'yi asarak
temmuzdan bu yana en glgli haftasina ilerliyor. Ons altin 4.330 USD seviyesine yukselirken, ABD on yillik tahvil
faizi %5'e yaklasiyor. Asya borsalarinda ise saticili bir gérinti var. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksinde
yaklasik %1,7 ile U¢ haftanin en sert duslUsu yasanirken, Nikkei %2'nin (zerinde kayipla Asya borsalarindaki
diustise onclulik ediyor. ABD vadelilerinde ise karisik bir gértintli var. Bu ortamda BIST100 endeksi giine zayif bir
gorintiyle baslayabilir. Buglin veri giindeminde yurt icinde temmuz cari islemler dengesi (beklenti: 700mn USD
fazla; haziran: 4,19 milyar USD aglik), TUIK temmuz perakende satis hacmi ve TCMB'nin eyliil Piyasa Katilimcilari
Anketi 6ne gikiyor. ABD'de ise TUFE verisinin ardindan eylil Michigan tliketici gliveni 6ncl verisi ve enflasyon
beklentileri (17:00) takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket, Tiirk Hava Yollari ile %50-%50 ortak gelistirilen istanbul Arnavutkdy
Dursunkody projesinde, 764 konut ve 6 ticari Uniteden olusan planin 530 konut ve 18 ticari Unite olarak revize
edildigini ve tadilat ruhsatlarinin alindigini agiklamistir. Projedeki toplam bagimsiz bolim sayisi 548 olmustur.

Katihmevim (KTLEV), Tera Yatinm (TERA): Tera Grubu, Pusula Finans Holding ve hissedarlarinin bagli
sirketlerindeki paylarin Tera Grubu tarafindan devralinmasina yonelik temel ticari ve finansal sartlarda mutabakat
saglandigini agiklamistir. islemin tamamlanmasi icin SPK, BDDK ve Rekabet Kurumu basta olmak iizere gerekli
resmi izin ve onay surecleri baglatilacaktir.

TAV Havalimanlar (TAVHL, Notr): Sirket'in Agustos ayinda hizmet verdigi yolcu sayisi 2025 yilinin ayni ayina
gore %5 artig gostererek 14,7mn olarak gergeklesmistir. Agustos ayi verileriyle birlikte TAV Havalimanlari'nin
Ocak-Agustos 2026 doneminde toplam hizmet verilen yolcu sayisi gecen yilin ayni ddénemine gére %2 artarak
76,8mn'a ulasmistir.

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Sinirli Pozitif): Sirket, Kaymaz Altin ve Giimiis Madeni kapasite artisi projesi igin
CED surecinin baslatildigini; Damdamca agik ocagindan 517bin ton cevherden yaklasik 840 kg altin Uretimi ile
8,1mn ton cevherin Kaymaz tesisinde zenginlestiriimesinin planlandigini agiklamistir. Ayrica Sirket, daha 6nce
69,9mn USD olarak agiklanan Sindirgi Maden isletmeleri satin alim bedelinin 65,5mn USD olarak kesinlestigini ve
sirketin %100'Unin devralindigini bildirmistir. Devralinan varliklarin yaklasik 76bin ons altin ve 1,8mn ons gimus
rezervi icerdigi belirtilmistir. Sirket, Balikesir ve Bilecik'te 6 maden ruhsati ile bir cevher zenginlestirme tesisini
blnyesine katmis oldu.

Yapi Kredi (YKBNK, No6tr): Banka, Yapi Kredi Portfdy Yonetimi paylarinin Azimut Group'a devrine iliskin Rekabet
Kurulu izninin alindigini agiklamistir. Temmuz ayinda duyurulan anlasmada devir bedeli 16,4 milyar TL (yaklasik
346mn USD) olarak belirlenmisti. islemin tamamlanmasi icin SPK izinleri, 15 yillik dagitim sézlesmesinin
imzalanmasi ve ilgili muafiyet kararinin alinmasi beklenmektedir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Beta Enerji (BETAE): Sirket ile Ukrayna'da yerlesik iki farkli firma arasinda gui¢ transformatori tedarikine yonelik
1,9mn USD tutarinda sozlesmeler imzalanmistir. Sézlesmelerin bedeli Sirket'in 2025 yili sonu satis hasilatina
orani %1,92'dir.

Horoz Lojistik (HOROZ): Sirket, Cerkezkdy Entegre Lojistik Ussii yatiriminin yaklagik %80'ini tamamlamig ve
tesisin tamamlanan bolimlerini kademeli olarak faaliyete almistir. 9 Eylil 2026'da resmi agiligi yapilan tesis 60bin
m? kapali alan, 25.900 palet ve glinlik 250bin adet sevkiyat kapasitesine sahiptir.

Koleksiyon Mobilya (KLSYN): Sirket, turizm sektoriinde faaliyet gosteren yurtici kurumsal bir musteriyle bir otel
projesinin mobilya ve tefrisat isleri icin KDV dahil 199,5mn TL tutarinda sézlesme imzalamistir. Is iligkisinin 15
Eylll 2026 tarihinde baglamasi éngoérilmektedir.

Link Bilgisayar (LINK): Sirket, gelistirdigi buyuik veri ve is zekasi UrGnine iligkin olarak Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi'ndan Teknolojik Uriin Belgesi ile Teknolojik Uriin Deneyim Belgesi aldigini agiklamistir. Teknolojik Uriin
Belgesi siiresiz, Teknolojik Uriin Deneyim Belgesi ise 21 Subat 2027'ye kadar gegerlidir.

Siumer Varlik Yonetim (SMRVA): Sirket, Orfin Finansman'in gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak ihalesinde
83,2mn TL anapara buyukltigundeki bireysel portféyl en yiksek teklifi vererek kazanmistir.

VBT Yazilim (VBTYZ): Sirket, siber guvenlik ve geviklik alaninda faaliyet gosteren Forcerta Bilgi Teknolojileri'nin

%30'unu 450 bin USD bedelle satin aldigini agiklamistir. Yatirirm, Neo Portfdy tarafindan yénetilen VBT Yazilim
Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu Gzerinden gergeklestirilecektir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Dilnki

Haftahk  Aylk

Gistergeler Agiklama Kapams Gilnlik Deg. Ded. Deg. YBB* Ded. Yillik Ded.
USDTRY Dolar TL 48 5558 042% 177%  13,04%
EURTRY Awro TL 56,5149 257% 11,87%
EURUSD Euro Dolar 1,1612
DXY Dolar Endeksi 99 05
AKTIFRHY Gdsterge Devlet Tanhvili 39,76%
TRY10Y TR 10 Yk Tahwil 34 40%
USTBOND10Y USD 10 Yilhk Tahwil 4 96%
ADFM TCMB Adirlikl Ortalama Fonlama Faizi 37,09%
XuU100 BIST-100 1439385
X030 BIST-30 17.094 43
KBAMNK BIST-Bankacilik 16.818,20
XUSIN BIST-Sinai 19993 35
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 4.906
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.745
DAX Almanya Borsasi 25 361
SPX ABD Borsasi 7.592
LK, ingiltere Barsasi 10.609
MIKCK Japonya Borsasi 65271
XAUUSD Altin Ons (3) 4.318,2
GLDGR Gram Altin (TL) 6.741
Silver Gamusg Ons (5) 63,6
XBTUSD Bitcoin (3) T7.244
BRENT Petrol (%) 107 6
ISIXB2IU Demir Cevheri (USDiton) 95,7
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 5950
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 28
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 147 1
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre) 24,6
Wheat($/buy=** Bugday (USc /Kile) 7233
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
==Bushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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Ziraat Yatirinm Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizl Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gdrindmlerine, finansal performansianna ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musgterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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