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[BISTIOO: 14.467,25 '+%O,51] [2 Yilhk Tahvil Faizi: %39,89 I +13bp] { CDS (5 Vilik): 225 ' +2bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gegtigimiz hafta yurticinde TCMB'nin faiz karari, SPK dizenlemesi; kiresel tarafta ise ylksek enerji fiyatlar ve
merkez bankalarina yonelik faiz beklentileri izlendi. Haftanin basinda gliglenen alimlar ve bankacilik hisselerinin
destegiyle 14.500 seviyesini asan endeks, artan islem hacmiyle birlikte haftaylr %3,2 deger kazanciyla 14.467
puandan tamamladi. BIST30 endeksi ise %4,9 oraninda prim yapti. TCMB, politika faizini beklentilere paralel
olarak %37 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde enflasyonun ana egilimindeki gerileme ve i¢ talepteki
zayiflamaya karsin ylUksek eneriji fiyatlarinin yukari yonlu risk olusturdugu vurgulanirken, kararin ardindan tahvil
faizleri yiikseldi. Gosterge tahvil faizi haftay1 32 baz puanlik artisla %39,9 seviyesinden tamamladi. Kuresel tarafta
Orta Dogu'da eneriji tesisleri ve tankerlere yonelik saldirilar petrol fiyatlarinda sert yikselise neden oldu. Brent
petrol hafta icinde 100 USD seviyesini asarak 110 USD sinirina yaklastiktan sonra cuma guni %2,8 gerileyerek
104,6 USD'den kapandi; haftalik kazang %8,7 oldu. Enerji fiyatlarindaki artis enflasyon endiselerini glglendirirken,
Fed'e yonelik faiz artinm beklentileri kiiresel tahvil ve hisse senedi piyasalarinda baski yaratti. ECB de politika
faizini 25 baz puan artirirken, enerji sokunun enflasyonu daha uzun sire ylksek tutabilecegine yonelik
mesajlariyla sahin bir gérinim sergiledi. ABD'de agustos ayi manset enflasyonu aylik %0,4 ve yillik %3,4 ile
beklentilere paralel gergeklesti. Cekirdek enflasyon yillik %2,4 olurken, aylik bazda %0,3 ile %0,2'lik tahmini asti.
Verinin ardindan Fed'in gelecek haftaki toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmina gitme ihtimali %70'ten %90'a
yukseldi. Veri sonrasinda bir miktar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi, haftayi ¢ yilin en yiiksek seviyesi olan
%4,97'den tamamladi. EUR/USD 1,1568 ile son dokuz giiniin en disuk seviyesini gérdi. Ons altin %0,7 yukseldi.
Wall Street dort gunlik dislUs serisini yikseligle sonlandirsa da Dow Jones haftalik %1,6, S&P 500 %0,8 ve
Nasdag %0,7 geriledi. Jeopolitik tarafta, Suudi Arabistan'in Hirmiz Bogazi'na alternatif petrol ihracat guizergahi
olan Dogu-Bati boru hattini saldiri sonrasi durdurmasi arz endiselerini artirdi. Husilerin Kizildeniz'deki faaliyetlerini
artirabilecegine yoénelik beklentiler de deniz tasimaciligi Uzerindeki riskleri ytkseltti. Diplomasi cephesinde ise
Umman Disisleri Bakani, iran ile Koérfez Ulkeleri arasinda bugiin yapiimasi planlanan gegici deniz koridoru
toplantisinin ertelendigini agikladi. Bahreyn boru hattina yonelik saldiriyr gerekge gostererek katilmayacagini
bildirmisti. Gelismelerin petrol fiyatlarina etkisi yeni haftada izlenecek. Ayrica, garsamba glinkl Fed faiz karari ve
Fed Baskani Warsh'in basin toplantisi da yakindan takip edilecek diger gelisme olacak. Ayni gin ABD'de
perakende satislar, persembe giini BoE faiz karari ve ABD haftalik issizlik bagvurulari, cuma giini ise BoJ faiz
karari, Japonya TUFE ve ABD sanayi Uretimi izlenecek. Yurtiginde bugiin Hazine, 2 yil vadeli %18 sabit kuponlu
tahvil ile 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvilin ilk ihraglarini gergeklestirecek. Sali glini Merkezi Yonetim butge
dengesi, carsamba gunu Konut Fiyat Endeksi, persembe ginu ise TCMB haftalik para, banka ve menkul kiymet
istatistikleri, BDDK haftalik bankacilik verileri ile TCMB PPK toplanti 6zeti takip edilecek. Ek olarak Mavi Giyim alti
aylk finansal sonuglarini garsamba ginu agiklayacak. Bu sabah kiresel piyasalara bakildiginda, risk istahinin
baski altinda oldugunu gértyoruz. Orta Dogu'da saldiri haberlerinin etkisiyle Brent petrol %2,8 artigla 107,5 USD
seviyesine kadar ylUkseldi. Yapay zeka gelistirme galismalarinin yavagslatilmasina yonelik Ust dizey cagrilar
sonrasinda yapay zeka baglantili hisselerde satis baskisi dne c¢ikiyor. Bu satig Asya'da ayrisma yaratti; Kospi
%3,3, Nikkei %1,1 gerilerken Hang Seng ve Sanghay artida seyrediyor. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi
%1 dususte. Nasdaq vadelisi %1,3 ekside. Ons altin %0,5 diisiisle 4.327 USD seviyesinde bulunuyor. Ote yandan,
Dolar endeksindeki yukari yonli hareket siriiyor. Bu ortamda BIST100 endeksi yeni haftaya saticili bir gérinimle
baslayabilir.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %
Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Efor Yatinm (EFOR, Pozitif): Sirket, uluslararasi bir perakende zinciriyle 6zel markali dékme c¢ay tedariki igin
sozlesme imzalamigtir. is birligiyle birlikte sézlesme déneminde yaklagik 3,3 milyar TL ciro hedeflendigi
aciklanmigtir.

Halkbank (HALKB): Borsa istanbul, Halkbank'in 1,8 milyar TL nominal degerli paylarinin ikincil halka arz
surecinde HALKB paylari ile paya dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde islemlerin gecici olarak
durdurulacagini agikladi. Islem sirasi, talep toplama ve Toptan Alis Satis isleminin takasinin tamamlanmasinin
ardindan yeniden agilacak. islemlerin durdurulacag: tarih heniiz belirlenmedi.

Katilimevim (KTLEV, Nétr): Sirket, Yonetim Kurulu lyeleri Ahmet Ozcan ve Serdar Turhan'in istifalarini kabul
ederken, Emre Tezmen'i Yénetim Kurulu Bagkani, Erkan Kilimci'yi ise Yoénetim Kurulu Uyesi olarak atamistir. Sirket
ayrica, Pusula Finans Holding ve bagl ortakliklarinin Tera Grubu tarafindan devralinmasina iligkin ticari ve finansal
sartlarda mutabakatin tamamlandigini, dizenleyici kurumlarin izin ve onay sureclerinin ise devam ettigini
aciklamigtir.

Tiirk Altin igletmeleri (TRALT, Nétr): Sirket, paylarinin BIST Katilim Endekslerine dahil ediimesine yénelik uyum
galismalarini baslatmigtir.

Tiirk Telekom (TTKOM, No6tr): Bagl ortakhid TTNET, fon kullanicisi olacagi ihraglarda 7,5 milyar TL'ye kadar TL
cinsi kira sertifikasi ¢gikarma karari almistir. ihraclar en fazla 5 yil vadeli olacak, tahsisli ve/veya nitelikli yatirimciya
satis yontemiyle gerceklestirilecektir.

Ayrica Sirket, 2023'te baslattigi pay geri alim programini Ug¢ yillik siresi doldugu igin sonlandirmigtir. Program
kapsaminda 500bin TL nominal pay geri alinmigti.

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv (OSD): Ocak-agustos doneminde toplam otomotiv Uretimi yilik %7,3 distsle 841.583 adet olduy;
otomobil Uretimi %19 gerileyerek 458.169 adede indi. Buna karsin ticari ara¢ uretimi %12 artti; hafif ticari aracgta
artis %12, agir ticari aracta %7 olarak gerceklesti. Sektoriin kapasite kullanim orani %59 seviyesinde bulunuyor.
ihracat adet bazinda %12 azalisla 597.594 adede gerilerken, otomobil ihracati %28 dusti, ticari arag ihracati %9
artti. Traktor ihracati ise %14 artisla 8.245 adet oldu. Toplam pazar ayni donemde %12 daralarak 745.597 adede
gerilerken, otomobil pazari %14 dislUsle 564.241 adet oldu. Otomobil satiglarinda yerli arag pay1 %35, hafif ticari
arag pazarinda %23 olarak gerceklesti.

Tarim: Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, 2026 Yili Kirsal Kalkinma Yatirim Programi (KKYP) kapsaminda,
toplamda 12,5 milyar liralik hibe destegi saglayacaklarini bildirdi. (Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Avrasya GYO (AVGYO): Sirket'in bagli ortakligina ait Edirne'deki Metro Hotel Apartments projesinin insasi igin
yuklenici sdzlesmesi imzalanmistir. Projede nihai arsa paylarinin Sirket ile Metro Otelcilik arasinda %50-%50
paylasilmasi planlanmaktadir.

Birikim Varlik Yonetim (BRKVY): Sirket, Garanti BBVA'nin (GARAN) tahsili gecikmis alacak satiginda 684,4mn
TL anapara buyuklugindeki bir portféyin ihalesini en ylksek teklifle kazanmistir.

Egeplast (EPLAS): Sirket'in grup istiraki Gii¢ Yapi'nin Basmane Projesi'ne iliskin izmir Bliyliksehir Belediyesi ile
yurattiga suregte Nihai Protokol imzalanmistir. Protokol kapsaminda taraflar arasindaki dava ve icra takiplerinin
sonlandiriimasi ve tagsinmazin TMSF tarafindan ihale yoluyla satis strecinin yurutilmesi kararlagtiriimistir.

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY): Sirket, Garanti BBVA'nin (GARAN) tahsili gecikmis alacak satisinda toplam
707,2mn TL anapara buyukltigundeki 2 portfoyln ihalesini en yuksek teklifle kazanmistir.

Lokman Hekim (LKMNH): Sirket, Ankara Sincan'daki hastane binasini 1,4 milyar TL + KDV bedelle pesin olarak
Lokman Hekim Universitesi'ne satmis ve islemden 1,05 milyar TL satis kari elde etmistir. Satis gelirinin kisa vadeli
ve yuksek maliyetli finansal borglarin azaltiimasinda kullaniimasi planlanirken, taraflar arasinda sabit kiymetlerin
kiralanmasi ve operasyonel destek hizmetlerini kapsayan 5 yillik yeni sézlesme imzalanmistir.

Metropal (MCARD): Sirket, pay basina brit 2,57 TL (net 2,18 TL) nakit kar pay1 dagitiimasini Genel Kurul onayina
sunma karari almistir. Son kapanis fiyatina goére brit temettl verimi %1,4 seviyesindedir.

Ek olarak, Sirket, Bilet.com'un sahibi Digital Trade'in %51 payinin devrini tamamlayarak sirkette kontrol sahibi
olmustur.

Orzax ilag (ORZAX): Sirketin %70 bagli ortakligi Orzax JV LLC, Ozbekistan'da 30 kisilik satis ve pazarlama
ekibiyle faaliyetlerine baslamistir. Ayrica aylik 100bin kutu Uretim kapasiteli gummy Uretim tesisinin devralinmasina
yonelik gorismelere baslanmistir.

Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS): Sirket'in Endonezya'daki bir musteriye verdigi toplam 1,2mn EUR tutarindaki
teklifler onaylanmistir. Teslimatlarin 4C26'da tamamlanacagi agiklanmistir.

Siuimer Varlik Yonetimi (SMRVA): Sirket, T.O.M Katiim Bankasi'nin toplam 400,5mn TL anapara buyukligindeki
2 tahsili gecikmis alacak portfoyu ihalesini en yiksek teklifle kazanmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler Agiklama

Diinkil
Kapamsg
USDTRY Dolar TL 485213
EURTRY Awro TL 56,3382
EURUSD Euro Dolar 1,15848
DXY Dolar Endeksi 99,12
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 39,89%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 34,24%
USTBOMND10Y USD 10 Yillik Tahwil 4.97%
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%
XU100 BIST-100 14.467 25
XU030 BIST-30 17.247 .40
HBAMK BIST-Bankacilik 17.027,70

Haftahk  Ayhk
YBB* Deg. Yilik Deq.
Deq. Deq.

017% 158%  12,96%
230%  11,52%

Giinliik Deg.

XUSIN BIST-Sinai 20,065 47
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4937 0,64%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1722 [ 345

DAX Almanya Borsasi 25.5649 0,82%
SPX ABD Borsasi 7.657 0,86%
UK ingiltere Barsasi 10.650 0,39%

MK Japonya Borsasi 64.011 -1,93%
XALUSD Altin Ons ($) 43491 0,72%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.785 0,64%

Silver Gimiis Ons (5) 64,5 1,39%  -2.60%
XBTUSD Bitcoin (§) 77.311 0,00%

BRENT Petrol (5) 104,50 2818 60,25%
ISIX62IU Demir Cevheri (USDfton) 933 0,00%

STTRFPHR Celik (USD#on) -Sicak Uriin Tarkiye™ 607.5

MG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU} 28

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1452
Cotton($/1bs)*=* Pamuk (USc flibre) 824

Wheat($/bu)**** Budday (USc Kile) 7070

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Bushel:Kile; 1 Kile: yaklasik 27,2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizh Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gérindimlerine, finansal performansiarng ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatrnm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi soézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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