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BIST100 endeksi, geçen haftaki %3,2'lik düşüşün ardından yeni haftaya dalgalı başladı. Gün içinde 10.626 puana
kadar gerileyen endeks, kapanışa doğru güçlenen alımlarla günü %1,9 yükselişle 10.962 puandan tamamladı.
İşlem hacmi 112 milyar TL olarak gerçekleşirken, Bankacılık endeksi %4,2 ve Ulaştırma endeksi %6,8 yükselerek
toparlanmaya öncülük etti. Brent petroldeki sert düşüşün her iki sektörü desteklediği söylenebilir. Ayrıca, hafta
sonu açıklanan İstanbul enflasyonu da bankacılık üzerinde etkili olmuş olabilir. Öte yandan, İSO Türkiye İmalat
PMI ekimde 47,9'dan 47,3'e gerileyerek hazirandan bu yana en düşük seviyesine indi. PMI'ın 50 eşik değerinin
altında kalmaya devam etmesi imalat sektöründeki zayıflamanın sürdüğüne işaret ederken, üretim ve yeni
siparişlerdeki gerileme belirginleşti.  Küresel piyasalarda petrol fiyatlarındaki sert gerileme risk iştahını destekledi.
ABD'de borsalar güne yükselişle başlarken, Avrupa'da Euro Stoxx50 endeksi %0,7 oranında yükseldi. Dolar'da
düşüş görülürken, Ons Altın yükseldi. Ancak, kapanışa doğru oynaklık artış kaydetti. Nasdaq endeksi eksi bölgeye
geçerken, oynaklık endeksi VIX, eşik 20 seviyesinin üzerine çıktı.  ABD-İran arasında müzakerelerin yeniden
başlayabileceğine yönelik beklentiler arz endişelerini hafifletirken, Brent petrol %7,6 düşüşle 104,8 USD'den
kapattı. Ancak İran, Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasının kendi şartlarının kabul edilmesine bağlı olduğunu ve
askeri operasyonlara daha ağır karşılık verileceğini açıkladı. Katar ve Pakistan'ın arabuluculuğunda diplomatik
temaslar sürerken taraflar arasında henüz anlaşma sağlanmaması, petrol fiyatları üzerindeki jeopolitik risklerin
devam ettiğine işaret etti. Bu sabah ise ABD'nin Hürmüz Boğazı'ndaki İran'a ait Keşm Adası'na hava saldırıları
düzenlediği yönündeki haber akışı öne çıkıyor. Bu arada ABD'de bugün gerçekleştirilecek Kongre ara seçimleri
öncesinde Başkan Trump, Demokratların çoğunluğu kazanması halinde gündeme gelecek düzenlemeleri veto
edeceğini açıkladı. Fiyatlamalara bakıldığında, Brent petrol bu sabah %1,5'e yakın yükselişte. Nasdaq vadelisinde
tepki alımları gözlense de MSCI Asya Pasifik endeksinde yaklaşık %1'lik düşü var. Paritelerde ise önemli bir
hareketlilik yok. Bu ortamda BIST100 endeksi güne hafif satıcılı bir görünümle başlayabilir. Yurtiçinde ekim ayı
enflasyonu günün en önemli verisi olarak öne çıkıyor. Beklenti, TÜFE'nin aylık bazda %2,42 artması, yıllık
enflasyonun ise %29,73'ten %29,59'a gerilemesi yönünde. Piyasalar kapandıktan sonra Coca-Cola İçecek ve
Galata Wind'in üçüncü çeyrek sonuçlarını açıklaması bekleniyor. Yurtdışında ise ABD'de Eylül ayı JOLTS açık iş
sayısı ve fabrika siparişleri takip edilecek.

MAKROEKONOMİ
 
Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından yayımlanan, küresel ve yurt içi ekonomik gelişmelere ilişkin
değerlendirmelerin yer aldığı Haftalık Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Araştırmalar Bülteni'ne aşağıdaki
linklerden ulaşabilirsiniz.

ŞİRKET HABERLERİ
 
Enerjisa Enerji (ENJSA, Sınırlı Pozitif): Enerjisa Enerji, 3Ç2026'da piyasanın 2.495mn TL'lik ortalama
beklentisinin üzerinde 3.783mn TL net kar açıklamıştır. Geçen yılın aynı döneminde 959mn TL net kar
kaydedilmişti. Şirketin satış gelirleri yıllık %3,9 azalışla 75.762mn TL'ye gerilerken, FAVÖK'ü %22,5 artışla
15.786mn TL'ye yükselmiştir. Piyasa beklentileri satış gelirlerinde 70.581mn TL, FAVÖK'te ise 17.362mn TL
seviyesindeydi.

Dokuz aylık dönemde ise satış gelirleri 199.365mn TL, FAVÖK 44.513mn TL ve net kar 6.681mn TL olarak
gerçekleşmiştir.

Şirket, 2026 yılı için 80-85 milyar TL faaliyet geliri ve 13-15 milyar TL baz alınan net kar beklentilerini korumuştur.

Yapı Kredi Bankası (YKBNK, Nötr): Yapı Kredi'nin 3Ç2026'daki konsolide olmayan net dönem karı, önceki
çeyreğe göre yatay kalırken yıllık %29,2 azalarak 10.665mn TL olarak gerçekleşmiştir. Piyasanın kar beklentisi
10.536mn TL, bizim beklentimiz ise 10.523mn TL idi. TÜFE'ye endeksli tahvil gelirleri normalize edildiğinde kar
çeyreksel %11 artmıştır. Böylece Banka'nın 2026 yılının ilk dokuz ayındaki net dönem karı, yıllık bazda %10 artışla
41,7 milyar TL olmuştur.

Net faiz gelirleri çeyreksel %11 artarak 60,1 milyar TL'ye yükselirken, net ücret ve komisyon gelirleri %6 artışla
33,1 milyar TL'ye ulaşmıştır. TÜFE'ye endeksli tahvil gelirleri 15,6 milyar TL'den 14 milyar TL'ye gerilemiştir. Swap
maliyetlerinin %12 artarak 37,6 milyar TL'ye yükseldiği çeyrekte, swap sonrası net faiz gelirleri %10 artışla 22,5
milyar TL olmuştur. Banka, 31,4 milyar TL ticari zarar kaydetmiştir. Kur etkisi hariç net beklenen zarar karşılıkları
%13 artarak 13,8 milyar TL'ye yükselirken, operasyonel giderler %14 artışla 40,6 milyar TL'ye ulaşarak karlılığı
sınırlamıştır. İştiraklerden elde edilen gelir %6 artarak 5,6 milyar TL'ye yükselmiştir.

AG Anadolu Grubu Holding (AGHOL, Sınırlı Pozitif), Vestel Elektronik (VESTL, Sınırlı Pozitif): AGHOL ve
VESTL, TOGG'da sahip oldukları %23'er oranındaki payların tamamını 184'er mn EUR bedelle satmak üzere
sözleşme imzalamıştır. AG Anadolu Grubu Holding, paylarının %12'sini Türkiye Varlık Fonu'na, %11'ini Turkcell'e
(TCELL) devredecekken, Vestel Elektronik paylarının tamamını Türkiye Varlık Fonu'na satacaktır. Toplam 368mn
EUR tutarındaki işlemlerin gerekli onayların ardından tamamlanması öngörülürken, Vestel Elektronik satış gelirinin
en az %90'ını banka kredilerinin geri ödenmesinde kullanacaktır.

CW Enerji (CWENE): Şirket'in Yönetim Kurulu Başkanı ve pay sahibi Tarzan Tarık Sarvan, İstanbul Cumhuriyet
Başsavcılığı tarafından yürütülen soruşturma kapsamında şahsi malvarlığına uygulanan tüm tedbirlerin
kaldırıldığını açıklamıştır. Hisse dün %6,4 primle günü kapattı.

Garanti Bankası (GARAN, Nötr): Banka'nın, Romanya'da faaliyet gösteren Garanti Bank S.A. ve Motoractive IFN
S.A.'nın sermayelerinin %100'ünü temsil eden paylarının Raiffeisen Bank S.A.'ya satışını, gerekli düzenleyici
izinlerin alınmasının ardından tamamladığı açıklanmıştır.

Kocaer Çelik (KCAER, Pozitif): Şirket, Ekim 2026'da ağırlıklı olarak ihracat ve iç pazara yönelik toplam 68,3mn
USD (yaklaşık 3,4 milyar TL) tutarında çelik profil siparişi almıştır. Sipariş tutarı, 2025 yılı konsolide hasılatının
%12,1'ine karşılık geldiği ve sevkiyatların önümüzdeki dönemlerde gerçekleştirileceği açıklanmıştır.

Kıraç Galvaniz (TCKRC, Sınırlı Pozitif): Şirket, Milli Savunma Bakanlığı Askeri Fabrikalar Genel Müdürlüğü'nün
onaylı tedarikçisi olmaya hak kazanmıştır. Böylece MSB'nin ihale ve tedarik süreçlerine teklif sunma yetkisi elde
edilmiş olup, ihalelerin kazanılması halinde savunma sanayi projelerinde alt yüklenici olarak görev alınabilecektir.

Turkcell (TCELL, Nötr): Şirket, AG Anadolu Grubu Holding'in TOGG'daki %11 payını 88mn EUR bedelle
devralmak üzere pay alım sözleşmesi imzalamıştır. Gerekli onayların alınması ve işlemin tamamlanmasının
ardından Turkcell'in TOGG'daki ortaklık payı %23'ten %34'e yükselecektir.

Türk Altın İşletmeleri (TRALT, Nötr): Şirket, nakit varlıklarının büyük bölümünü tek yatırımcısı olduğu Ziraat
Portföy Türk Altın Serbest (TL) Özel Fonu'nda (ZCE), kalanını ise banka mevduatları ve düşük riskli borçlanma
araçlarında değerlendirdiğini açıklamıştır. Ayrıca, SPK tarafından tasfiyesine karar verilen fonlarda herhangi bir
yatırımının veya ilgili kurumlarla ilişkisinin bulunmadığını bildirmiştir.
  
SEKTÖR HABERLERİ

Enerji: Cumhurbaşkanı Erdoğan, Sinop Nükleer Güç Santrali Projesi kapsamında Güney Kore ile görüşmelerin
sürdüğünü açıkladı. Güney Koreli KEPCO ile ön fizibilite çalışmalarının gerçekleştirildiğini belirten Erdoğan,
projenin teknik ve ekonomik koşulları ile finansman modeline yönelik değerlendirmelerin devam ettiğini ifade etti.
Ayrıca, iki ülke arasında savunma sanayii, yenilenebilir enerji ve yüksek teknoloji alanlarında işbirliğinin
artırılmasının hedeflendiğini belirtti. (Kaynak: Bloomberg HT)

Otomotiv: ODMD'nin açıkladığı verilere göre, 2026 Ekim ayında toplam hafif araç satışları (otomobil -%28,4, hafif
ticari araç -%39,5) bir önceki yılın aynı ayına göre %30,8 düşerek 80.334 adet olarak kaydedilmiştir. Ekim ayı
verisiyle birlikte yılın ilk 10 ayındaki geri çekilme %15,3 seviyesinde olup toplam adet 883.799 düzeyindedir. Ekim
ayı satışları 5 yıllık Ekim ortalamasının da %8,0 altında kalmış olup, yıllık bazdaki daralma yılın en sert aylık
düşüşü olarak ölçülmüştür.
 
DİĞER ŞİRKET HABERLERİ
 
Albayrak Hazır Beton (ALBTN): Şirket, İstanbul Çekmeköy'de kat karşılığı inşaat modeliyle geliştireceği yaklaşık
104 bağımsız bölümden oluşan Nişpark Projesi'nden 700mn TL hasılat elde etmeyi öngörmektedir. Bağımsız
bölümlerin %60'ının Şirket'e, %40'ının arsa sahiplerine ait olması planlanırken, inşaatın Mart-Nisan 2027
döneminde başlayarak Mart-Nisan 2030 döneminde tamamlanması hedeflenmektedir.

Ek olarak Şirket, İstanbul Üsküdar'da kat karşılığı inşaat modeliyle geliştireceği Adres Koru Üsküdar Projesi için
arsa sahipleriyle sözleşme imzalamıştır. Toplam 42 bağımsız bölümden oluşacak projede %32 paya sahip olacak
Şirket'in, bağımsız bölüm satışları ve Yarısı Bizden Kampanyası kapsamında yaklaşık 235mn TL hasılat elde
etmesi öngörülmektedir. İnşaatın Mart-Nisan 2027 döneminde başlaması ve Mart-Nisan 2029 döneminde
tamamlanması planlanmaktadır.

Çemtaş (CEMTS): Şirket, Hassas Ölçü Haddeleme Sistemi yatırımının devreye alınması amacıyla Çelikhane ve
Haddehane ünitelerinde 2-11 Kasım 2026 tarihleri arasında 8 iş günü üretime ara verileceğini açıklamıştır. Planlı
duruşun satışlar ve denge çubuğu üretim faaliyetleri üzerinde etkisinin olmayacağı belirtilmiştir.

Dofer Yapı (DOFER): Şirket'in Eskişehir Seyitgazi'de 22.253m² arazi üzerinde kurduğu 1,84 MWp kapasiteli GES
yatırımında resmi onay süreçleri tamamlanmış ve tesis 1 Kasım 2026 itibarıyla elektrik üretimine başlamıştır.

DOF Robotik (DOFRB): Şirket'in ABD'deki iştiraki DOF Robotics Inc., Kuzey Amerika pazarındaki faaliyetlerini
geliştirmek amacıyla Teksas'ta bir taşınmaz satın alma kararı almıştır. Taşınmazın, ürünlerin tanıtılacağı ve ticari
faaliyetlerle gelir elde edilmesinin hedeflendiği Teknoloji Deneyim Merkezi olarak kullanılması planlanmaktadır.
Yatırımın özkaynaklar ve gerektiğinde kredilerle finanse edilmesi öngörülmektedir.

Ecogreen Enerji Holding (ECOGR): Şirket'in %100 bağlı ortaklığı Ecogreen Elektrik Enerji Üretim, YEKA RES-
2026 yarışmaları kapsamında 260 MWe kapasiteli Kütahya RES projesini 3,50 EUR-cent/kWh elektrik satış fiyatı
ve MW başına 72bin EUR katkı payı teklifiyle kazanmıştır. Toplam katkı payı 18,7mn EUR olup, Bakanlığın
davetinin ardından sözleşme imzalanacaktır.

Kartonsan (KARTN): Şirket, Kocaeli'deki tesisinde ekonomik ömrünü tamamlayan ve hurda niteliğindeki KM1
makinesini 1,4mn USD bedelle satmıştır. İşlemden yaklaşık 59,9mn TL kar elde edilmiş olup, tutarın işletme
sermayesinde kullanılması planlanmıştır.

Masfen Enerji (MASFN): Şirket ve bağlı ortaklığı, yurt dışında devam eden bir projenin elektrik altyapısına yönelik
toplam 11,4mn USD (yaklaşık 565,7mn TL) bedelli üç sözleşme imzalamıştır. Sözleşmeler, orta gerilim sistemine
ilişkin ekipman ve malzeme tedariki ile montaj, test ve devreye alma işlerini kapsamaktadır.

Meditera (MEDTR): Şirket, İzmir Tire'deki üretim tesisinde mevcut GES'e ek olarak 341,61 kWp kurulu gücünde,
yaklaşık 2.050m² alana sahip yeni güneş enerjisi yatırımı kararı almıştır. Enerji maliyetlerinin azaltılmasını
amaçlayan yatırımın 2026'nın son çeyreğinde devreye alınması planlanmaktadır.

Metgün Enerji (METEN): Şirket, YEKA RES-2026 yarışmaları kapsamında 320 MWe bağlantı kapasitesine sahip
Sivas RES projesini 3,50 EUR-cent/kWh elektrik satış fiyatı ve 9,6mn EUR + KDV katkı payı teklifiyle kazanmıştır.
Projede üretilen elektrik, sözleşme tarihinden itibaren 72 ay serbest piyasada satılacak, ardından 20 yıl boyunca
yarışmada belirlenen fiyat üzerinden alım garantisi uygulanacaktır.

Menderes Tekstil (MNDRS): Şirket, Baklacı Jeotermal Enerji Santrali'nde yıllık planlı bakım nedeniyle 3-7 Kasım
2026 tarihlerinde elektrik üretimine ara verileceğini açıklamıştır. Bakım sürecinde yıllık üretimin yaklaşık 1.100
MWh azalması beklenirken, elektrik tedariki yoluyla ticari faaliyetlerin sürdürüleceği belirtilmiştir.

Net Holding (NTHOL): Şirket, bağlı ortaklığı Merit Turizm'in (MERIT) 150bin TL nominal değerli payını 11,67-
11,85 TL fiyat aralığından satın almıştır. İşlem sonucunda Şirket'in Merit Turizm'deki ortaklık payı %71,08'den
%71,12'ye yükselmiştir.
 
GÜNLÜK PİYASA VERİLERİ

Saygılarımızla,

Ziraat Yatırım Araştırma

Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr
Turgut Uslu tuslu@ziraatyatirim.com.tr
Aylin Koşar akosar@ziraatyatirim.com.tr
Yavuz Atmaca yatmaca@ziraatyatirim.com.tr
Eray Pektaş epektas@ziraatyatirim.com.tr
İlhami Taymaz itaymaz@ziraatyatirim.com.tr

Ziraat Yatırım Aracılık Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979  

Makroekonomik değerlendirme ve analizler Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmaktadır.
Borsa İstanbul'a kote, halka açık şirket değerlemeleri ve şirket bazlı haberler Ziraat Yatırım Araştırma tarafından
hazırlanmaktadır.
 
Ziraat Bankası Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatırım Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bülten Ziraat Finans Grubu tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; sadece müşterileri
bilgilendirme amacını taşımaktadır. Bülten sayfalarında yer alan yazı, tablo ve grafikler izin olmaksızın kısmen veya
tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz ya da yayınlanamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti;
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.
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