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BIST100 endeksi, gegen haftaki %3,2'lik distsin ardindan yeni haftaya dalgali basladi. Gun icinde 10.626 puana
kadar gerileyen endeks, kapanisa dogru glclenen alimlarla gind %1,9 yukselisle 10.962 puandan tamamladi.
islem hacmi 112 milyar TL olarak gergeklesirken, Bankacilik endeksi %4,2 ve Ulastirma endeksi %6,8 yiikselerek
toparlanmaya oOnculik etti. Brent petroldeki sert distsun her iki sektori destekledidi sOylenebilir. Ayrica, hafta
sonu aciklanan istanbul enflasyonu da bankacilik Gizerinde etkili olmus olabilir. Ote yandan, ISO Tiirkiye Imalat
PMI ekimde 47,9'dan 47,3'e gerileyerek hazirandan bu yana en duslk seviyesine indi. PMI'in 50 esik degerinin
altinda kalmaya devam etmesi imalat sektérindeki zayiflamanin sirdigine isaret ederken, Uretim ve yeni
sipariglerdeki gerileme belirginlesti. Kiiresel piyasalarda petrol fiyatlarindaki sert gerileme risk istahini destekledi.
ABD'de borsalar gline yukselisle baslarken, Avrupa'da Euro Stoxx50 endeksi %0,7 oraninda yikseldi. Dolar'da
diusus gorulurken, Ons Altin ytkseldi. Ancak, kapanisa dogru oynaklik artis kaydetti. Nasdaq endeksi eksi bolgeye
gecerken, oynaklik endeksi VIX, esik 20 seviyesinin izerine ¢ikti. ABD-iran arasinda miizakerelerin yeniden
baslayabilecegine yonelik beklentiler arz endiselerini hafifletirken, Brent petrol %7,6 disltsle 104,8 USD'den
kapatti. Ancak iran, Hirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasinin kendi sartlarinin kabul edilmesine bagli oldugunu ve
askeri operasyonlara daha agir karsilik verilecegini acikladi. Katar ve Pakistan'in arabuluculugunda diplomatik
temaslar sirerken taraflar arasinda heniiz anlasma saglanmamasi, petrol fiyatlari Uzerindeki jeopolitik risklerin
devam ettigine isaret etti. Bu sabah ise ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'ndaki iran'a ait Kesm Adasi'na hava saldirilar
dizenledigi yonindeki haber akisi 6ne ¢ikiyor. Bu arada ABD'de buglin gergeklestirilecek Kongre ara segimleri
oncesinde Baskan Trump, Demokratlarin ¢cogunlugu kazanmasi halinde giindeme gelecek dizenlemeleri veto
edecegini acikladi. Fiyatlamalara bakildiginda, Brent petrol bu sabah %1,5'e yakin yikseliste. Nasdaqg vadelisinde
tepki alimlari gézlense de MSCI Asya Pasifik endeksinde yaklasik %1'lik dusu var. Paritelerde ise 6nemli bir
hareketlilik yok. Bu ortamda BIST100 endeksi gline hafif saticili bir gériinimle baslayabilir. Yurtiginde ekim ayi
enflasyonu giinin en énemli verisi olarak éne gikiyor. Beklenti, TUFE'nin aylk bazda %2,42 artmasi, yillik
enflasyonun ise %29,73'ten %29,59'a gerilemesi yoniinde. Piyasalar kapandiktan sonra Coca-Cola igecek ve
Galata Wind'in Gglncl ¢eyrek sonuglarini agiklamasi bekleniyor. Yurtdisinda ise ABD'de Eylil ayr JOLTS agik is
sayis| ve fabrika siparisleri takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilten

SIRKET HABERLERI

Enerjisa Enerji (ENJSA, Sinirh Pozitif): Enerjisa Enerji, 3C2026'da piyasanin 2.495mn TL'lik ortalama
beklentisinin Uzerinde 3.783mn TL net kar agiklamistir. Gegen yilin ayni déneminde 959mn TL net kar
kaydedilmisti. Sirketin satis gelirleri yillk %3,9 azaligla 75.762mn TL'ye gerilerken, FAVOK'U %22,5 artigla
15.786mn TL'ye yiikselmistir. Piyasa beklentileri satis gelirlerinde 70.581mn TL, FAVOK'e ise 17.362mn TL
seviyesindeydi.

Dokuz aylik dénemde ise satis gelirleri 199.365mn TL, FAVOK 44.513mn TL ve net kar 6.681mn TL olarak
gerceklesmigtir.

Sirket, 2026 yil icin 80-85 milyar TL faaliyet geliri ve 13-15 milyar TL baz alinan net kar beklentilerini korumustur.

Yap! Kredi Bankasi (YKBNK, No6tr): Yapi Kredi'nin 3C2026'daki konsolide olmayan net dénem kari, énceki
ceyrege gore yatay kalirken yillik %29,2 azalarak 10.665mn TL olarak gerceklesmistir. Piyasanin kar beklentisi
10.536mn TL, bizim beklentimiz ise 10.523mn TL idi. TUFE'ye endeksli tahvil gelirleri normalize edildiginde kar
ceyreksel %11 artmistir. Boylece Banka'nin 2026 yilinin ilk dokuz ayindaki net dénem kart, yillik bazda %10 artisla
41,7 milyar TL olmustur.

Net faiz gelirleri gceyreksel %11 artarak 60,1 milyar TL'ye ylkselirken, net Ucret ve komisyon gelirleri %6 artisla
33,1 milyar TL'ye ulasmistir. TUFE'ye endeksli tahvil gelirleri 15,6 milyar TL'den 14 milyar TL'ye gerilemigtir. Swap
maliyetlerinin %12 artarak 37,6 milyar TL'ye yukseldigi ceyrekte, swap sonrasi net faiz gelirleri %10 artisla 22,5
milyar TL olmustur. Banka, 31,4 milyar TL ticari zarar kaydetmistir. Kur etkisi hari¢ net beklenen zarar karsiliklar
%13 artarak 13,8 milyar TL'ye ylkselirken, operasyonel giderler %14 artigla 40,6 milyar TL'ye ulasarak karliligi
sinirlamistir. istiraklerden elde edilen gelir %6 artarak 5,6 milyar TL'ye yiikselmistir.

AG Anadolu Grubu Holding (AGHOL, Sinirh Pozitif), Vestel Elektronik (VESTL, Sinirli Pozitif): AGHOL ve
VESTL, TOGG'da sahip olduklari %23'er oranindaki paylarin tamamini 184'er mn EUR bedelle satmak Uzere
s6zlesme imzalamistir. AG Anadolu Grubu Holding, paylarinin %12'sini Turkiye Varlik Fonu'na, %11'ini Turkcell'e
(TCELL) devredecekken, Vestel Elektronik paylarinin tamamini Tlrkiye Varlik Fonu'na satacaktir. Toplam 368mn
EUR tutarindaki islemlerin gerekli onaylarin ardindan tamamlanmasi éngoérilirken, Vestel Elektronik satis gelirinin
en az %90'in1 banka kredilerinin geri 6denmesinde kullanacaktir.

CW Enerji (CWENE): Sirket'in Yénetim Kurulu Baskani ve pay sahibi Tarzan Tarik Sarvan, istanbul Cumhuriyet
Bagsavciligl tarafindan ydritilen sorusturma kapsaminda sahsi malvarligina uygulanan tim tedbirlerin
kaldirildigini agiklamistir. Hisse diin %6,4 primle gini kapatt.

Garanti Bankasi (GARAN, No6tr): Banka'nin, Romanya'da faaliyet gosteren Garanti Bank S.A. ve Motoractive IFN
S.A.'nin sermayelerinin %100'Uni temsil eden paylarinin Raiffeisen Bank S.A.'ya satisini, gerekli dizenleyici
izinlerin alinmasinin ardindan tamamladigi agiklanmistir.

Kocaer Celik (KCAER, Pozitif): Sirket, Ekim 2026'da agirlikli olarak ihracat ve i¢ pazara yonelik toplam 68,3mn
USD (yaklasik 3,4 milyar TL) tutarinda gelik profil siparisi almistir. Siparis tutari, 2025 yili konsolide hasilatinin
%12,1'ine karsilik geldigi ve sevkiyatlarin 6nimuizdeki donemlerde gerceklestirilecegi aciklanmistir.

Kira¢ Galvaniz (TCKRC, Sinirh Pozitif): Sirket, Milli Savunma Bakanligi Askeri Fabrikalar Genel MudurlGgu'nin
onayli tedarikgisi olmaya hak kazanmistir. Boylece MSB'nin ihale ve tedarik sireclerine teklif sunma yetkisi elde
edilmis olup, ihalelerin kazaniimasi halinde savunma sanayi projelerinde alt ylklenici olarak gorev alinabilecektir.

Turkcell (TCELL, Notr): Sirket, AG Anadolu Grubu Holding'in TOGG'daki %11 payini 88mn EUR bedelle
devralmak Uzere pay alim soézlesmesi imzalamistir. Gerekli onaylarin alinmasi ve islemin tamamlanmasinin
ardindan Turkcell'in TOGG'daki ortaklik pay1 %23'ten %34'e yiikselecektir.

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Notr): Sirket, nakit varliklarinin bilyiik bélimiini tek yatinmcisi oldugu Ziraat
Portféy Tirk Altin Serbest (TL) Ozel Fonu'nda (ZCE), kalanini ise banka mevduatlari ve disiik riskli borglanma
aracglarinda degerlendirdigini agiklamistir. Ayrica, SPK tarafindan tasfiyesine karar verilen fonlarda herhangi bir
yatirnminin veya ilgili kurumlarla iliskisinin bulunmadigini bildirmistir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Cumhurbaskani Erdogan, Sinop Nikleer Glg¢ Santrali Projesi kapsaminda Giney Kore ile goérismelerin
surdigind agikladi. Giiney Koreli KEPCO ile 6n fizibilite ¢alismalarinin gergeklestirildigini belirten Erdogan,
projenin teknik ve ekonomik kosullari ile finansman modeline yonelik degerlendirmelerin devam ettigini ifade etti.
Ayrica, iki Ulke arasinda savunma sanayii, yenilenebilir enerji ve yuksek teknoloji alanlarinda isbirliginin
artirlmasinin hedeflendigini belirtti. (Kaynak: Bloomberg HT)

Otomotiv: ODMD'nin acikladidi verilere gére, 2026 Ekim ayinda toplam hafif ara¢ satislar (otomobil -%28,4, hafif
ticari ara¢ -%39,5) bir énceki yilin ayni ayina gére %30,8 diserek 80.334 adet olarak kaydedilmistir. Ekim ayi
verisiyle birlikte yilin ilk 10 ayindaki geri ¢cekilme %15,3 seviyesinde olup toplam adet 883.799 diizeyindedir. Ekim
ay! satiglari 5 yillik Ekim ortalamasinin da %8,0 altinda kalmis olup, yilik bazdaki daralma yilin en sert aylik
diususu olarak olglimustdr.

DIGER SIRKET HABERLERI

Albayrak Hazir Beton (ALBTN): Sirket, istanbul Cekmekdy'de kat karsiligi insaat modeliyle gelistirecegi yaklasik
104 bagimsiz bélimden olusan Nigpark Projesi'nden 700mn TL hasilat elde etmeyi 6ngérmektedir. Bagimsiz
bolimlerin %60'Inin  Sirket'e, %40'Inin arsa sahiplerine ait olmasi planlanirken, insaatin Mart-Nisan 2027
doéneminde baslayarak Mart-Nisan 2030 doneminde tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Ek olarak Sirket, istanbul Uskiidar'da kat karsilig insaat modeliyle gelistirecedi Adres Koru Uskiidar Projesi igin
arsa sahipleriyle s6zlesme imzalamigtir. Toplam 42 bagdimsiz bolimden olusacak projede %32 paya sahip olacak
Sirket'in, bagimsiz bolim satislari ve Yarisi Bizden Kampanyasi kapsaminda yaklasik 235mn TL hasilat elde
etmesi 6ngdrilmektedir. ingaatin Mart-Nisan 2027 déneminde baslamasi ve Mart-Nisan 2029 ddneminde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Cemtas (CEMTS): Sirket, Hassas Olcii Haddeleme Sistemi yatiriminin devreye alinmasi amaciyla Celikhane ve
Haddehane unitelerinde 2-11 Kasim 2026 tarihleri arasinda 8 is gini Uretime ara verilecegini agiklamigtir. Planli
durusun satislar ve denge gubugu uretim faaliyetleri Uzerinde etkisinin olmayacagi belirtilmistir.

Dofer Yapi (DOFER): Sirket'in Eskisehir Seyitgazi'de 22.253m? arazi Uzerinde kurdugu 1,84 MWp kapasiteli GES
yatinminda resmi onay siregleri tamamlanmis ve tesis 1 Kasim 2026 itibariyla elektrik tretimine baglamistir.

DOF Robotik (DOFRB): Sirket'in ABD'deki istiraki DOF Robotics Inc., Kuzey Amerika pazarindaki faaliyetlerini
gelistirmek amaciyla Teksas'ta bir tasinmaz satin alma karari almistir. Tasinmazin, drlnlerin tanitilacagi ve ticari
faaliyetlerle gelir elde edilmesinin hedeflendigi Teknoloji Deneyim Merkezi olarak kullaniimasi planlanmaktadir.
Yatirimin 6zkaynaklar ve gerektiginde kredilerle finanse edilmesi 6ngorilmektedir.

Ecogreen Enerji Holding (ECOGR): Sirket'in %100 bagli ortakligi Ecogreen Elektrik Enerji Uretim, YEKA RES-
2026 yarismalari kapsaminda 260 MWe kapasiteli Kiitahya RES projesini 3,50 EUR-cent/kWh elektrik satis fiyati
ve MW basina 72bin EUR katki pay! teklifiyle kazanmistir. Toplam katki payr 18,7mn EUR olup, Bakanligin
davetinin ardindan sézlesme imzalanacaktir.

Kartonsan (KARTN): Sirket, Kocaeli'deki tesisinde ekonomik émriini tamamlayan ve hurda niteligindeki KM1
makinesini 1,4mn USD bedelle satmistir. islemden yaklasik 59,9mn TL kar elde edilmis olup, tutarin isletme
sermayesinde kullaniimasi planlanmigtir.

Masfen Enerji (MASFN): Sirket ve bagh ortakligi, yurt disinda devam eden bir projenin elektrik altyapisina yonelik
toplam 11,4mn USD (yaklasik 565,7mn TL) bedelli Gi¢ s6zlesme imzalamistir. S6zlesmeler, orta gerilim sistemine
iliskin ekipman ve malzeme tedariki ile montaj, test ve devreye alma islerini kapsamaktadir.

Meditera (MEDTR): Sirket, izmir Tire'deki (iretim tesisinde mevcut GES'e ek olarak 341,61 kWp kurulu giiciinde,
yaklagsik 2.050m? alana sahip yeni glines enerjisi yatirnmi karari almistir. Enerji maliyetlerinin azaltiimasini
amagclayan yatirrmin 2026'nin son ¢eyreginde devreye alinmasi planlanmaktadir.

Metgiin Enerji (METEN): Sirket, YEKA RES-2026 yarismalari kapsaminda 320 MWe baglanti kapasitesine sahip
Sivas RES projesini 3,50 EUR-cent/kWh elektrik satis fiyati ve 9,6mn EUR + KDV katki payi teklifiyle kazanmistir.
Projede Uretilen elektrik, s6zlesme tarihinden itibaren 72 ay serbest piyasada satilacak, ardindan 20 yil boyunca
yarigsmada belirlenen fiyat Gzerinden alim garantisi uygulanacaktir.

Menderes Tekstil (MNDRS): Sirket, Baklaci Jeotermal Enerji Santrali'nde yillik planl bakim nedeniyle 3-7 Kasim
2026 tarihlerinde elektrik Uretimine ara verilecegini agiklamistir. Bakim surecinde yillik Gretimin yaklasik 1.100
MWh azalmasi beklenirken, elektrik tedariki yoluyla ticari faaliyetlerin strdurilecegi belirtiimistir.

Net Holding (NTHOL): Sirket, bagh ortakligi Merit Turizm'in (MERIT) 150bin TL nominal degerli payini 11,67-
11,85 TL fiyat araligindan satin almistir. islem sonucunda Sirket'in Merit Turizm'deki ortaklik payi %71,08'den
%71,12'ye yukselmigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler Agiklama

Diinku Haftalik Ayhk

Kapanig e Dey. YBB"Ded. Yillk Dej.

USDTRY Dolar TL 49 9774 0,45%  1,80% 16,35%
EURTRY Awro TL 55,9536 058%  1,15% 10,76%
EURUSD Euro Dolar 1,1187 0,12% -051%
DXY Dolar Endeksi 101,75 013% -021%

AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 39 59% -3 bps -10Dbps -24 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,66% | ~10bps  0bps 150bps
USTBOMND10Y LUSD 10 Yillik Tahwil 4.91% 2bps -8Dbps

ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 36,00% -100 bps
XU100 BIST-100 10.961,67 188% -1,71%

XU0o30 BIST-30 13.696,64 206% -1,81%

HBAMK BIST-Bankacilik 15.227 20 -1,16%

XUSIN BIST-Sinai 13.066,86 -3,80%

MXWO M3SCI Dinya Borsa Endeksi 4844 -0,37%

MXEF M3CI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.575 0,56%  0,82%

DAX Almanya Borsasi 25.881 2 24%

SPX ABD Borsasi 7.541 -0,51%

LK ingiltere Barsasi 10.761

MK Japonya Borsasi 63.082 -0,33%

XAUUSD Altin Ons (8) 294530 1,885%

GLDGR Gram Altin (TL) 6.341 1,92%

Silver Gimusg Ons (§) 50,6 313%

XBTUSD Bitcoin (5) 76.710 -0,09%

BRENT Petrol (§) 104.8

ISIXE21U Demir Cevheri (USDiton) 86,7 0,00%

STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 637.,5

MG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 249

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1380

Cotton($/1bs)*** Pamuk (USc flibre) 7T

Wheat($/bu)=* Budday (USc /Kile) 606,5

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Bushel:Kile; 1 Kile: yaklasik 27,2 kg
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Hizli Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik grin@imlerine, finansal performanslaring ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece miusterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhigi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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