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SABANCI HOLDING 2¢2024 sonuclan

Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

“"Sabanci Holding 2C2024°ii 1,8 Milyar TL
Ana Ortaklik Net Donem Zarari ile tamamlad:i...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 131,00TL
Reuters/Bloomberg SAHOL.IS/SAHOL.TI Sabanci Holding'in 2C2024 ana ortaklik net dénem
Sektor Holding zarari, devam eden ylksek enflasyon ortaminda, artan
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, Xuloo ~ Operasyonel  giderlerin  ve  zorlu  fiyat/talep
islem Gérdiigii Pazar Yidz Pazar dinamiklerinin yasa_ndlgl geyrekte, 1.814mn TL olarak
Fiyat 9220 TL 2,72 USD aglklanmlstlr." Holding 2C2023'te 13.366mr_\_ TL ana
BIST 100 10110TL 208usp °rtaklik net dénem kari aglkla'm'_ust_l_. 2(;20_24_ ddéneminde
TL/$ (TCMB Alis) 33.0233 parasal kayip 12.631mn TL'yi gdstermistir (2G2023:
Diisiik / Yilksek Son 1Y 51,02 TL 109,70 TL tl)'li'1k39ﬂn|dTL Eargsall Il:ay|p). 2.k|g|((ayrekd§onuglar|yla
Hisse Adedi (mn) 2100 irlikte Ho |r’1g|n __ayl e?nz_a ortaklik net donem zarari
o 7.631mn TL'ye yukselmistir (6A2023:10.811mn TL
P.Degeri(mnTL) 193655  ana ortaklik net dénem kari).
Net Nakit Solo (mn TL) (Haziran sonu kuru) 11.889
Fiili Dolagim daki Pay Orani 53.2%  2024'Un ikinci ¢eyredinde Sabanci Holding'in konsolide
Halka Agikhik 510%  geliri %27,1 artmis ve 190.372mn TL olmustur. Banka
Yabanci Yatirimci Takas Orani 434% disi gelir konsolide gelir toplam gelirin %?26,5'ini
Yerli Yatirimci Takas Orani 56,6% olusturmustur (2C2023: %37,9).
1 Aylik 3 Aylik 1 Yillik
TL Getiri -3,1% -5,6% 550% Grup bu ceyrekte, malzeme teknolojileri alanindaki
BIST-100 -3,5% -2,8% 255% odadini  ve mobilite ¢dzimlerindeki konumunu
BIST-100 Goreceli 0,4% -2,9% 235% guclendirmek amaciyla, Yapi Malzemeleri ve Sanayi
Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 1.601,12 stratejik is kollarinin, “Malzeme Teknolojileri” ve
(mn TL) 2G2023 2G2024 %Deg. < Mobilite CézGmleri” olarak yapilandiriimasina karar
Ticari Faal. Briit Kari 7475 7057 -2.0% vermistir. Bu yapilandirma ile birlikte, Akgansa, Cimsa
Finans Sektérii Briit Kar 54240 35554 -344% V€  Kordsa sirketlerinin  faaliyetleri Malzeme
Briit Kar 61714 42811 -306% 1eKnolojileri segmentinde; Brisa, Temsa Ulasim ve
Faaliyet Kari /Zarari 46248 12406 -7320 1emsa Motorlu Araglar sirketlerinin faaliyetleri ise
Net Kar/Zarar 26.314 -3.133 ad. Mobilite Cozumleri segmentinde takip edilmeye
Holding Payi Net Kar/ Zarar 13.366 -1.814 a.d. baslanmistir.
—— aF’: PD’EE Konsolide 2G2024 FAVOK' ise 2023'tn ayni geyregine
BIST-Holding 146 11 gore %58,6 azalisla 25.667mn TL ye dusmug_tl_Jr.
) ’ '~ Banka disi FAVOK kirilminda enerji ve mobilite
BIST-100 _ 8,0 1.5 cozlmleri (zorlu fiyatlama ortami kaynakli)) FAVOK
Ortaklik Yapis: (llk 3) Pay Orani  5zalislari belirleyici olmustur.
Diger 65,2%
Sakip Sabanci Holding A.$. 139% Net dénem zararinda, bankacihiga ek olarak, diger ve
Serra Sabanci i 7.0% enerji segmentlerindeki zararlar toplama en fazla
s HISSE PERFORMANSI olumsuz etki eden sektérler olmustur. Enerji kolunda
105 —— SAHOL ié-x d_usuk enerji flya_tlarlnmu etkisi ile b|rI|kt_(3 y_ul_<sek
95 ——— BIST-100-Sa Eksen 9.500 finansman giderleri I.<arI|I|g| baskllamlstlr. nggr icinde
85 9100 yer alan perakende is kolunda maliyet optimizasyonu
Zg 8.400 ve reel gelir biylimesine karsin yiksek finansman
55 7.700 giderleri net kar baskilamistir.
45 7.000
9883383333833 Diger taraftan, Holding'in solo net nakit pozisyonu TL
» & v & £ 8§83 8 =2 2z f ) ve yabanci para cinsiden dengeli bir kirilimla birlikte 12

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 02.09.2024 verileri kullanimistir. m”yar TL olarak gergek|e§m|§t|r'




Sabanci Holding

1G23 2G23 1G24

Kombine Gelirleri

Banka
Satig Gelirleri* 93.648 94.176 130.866  141.327 50,1% 187.823 272.193
FAVOK** 30.096 41.295 23.301 13.911 -66,3% 71.391 37.212
FAVOK Marji 32,1% 43,8% 17,8% 9,8% -34,0% 38,0% 13, 7%
Kombine Kar/Zarar** -4.792 18.793 -8.798 -2.296 a.d. 14.001 -11.093
Net Kar Marji a.d. 20,0% ad. ad. ad. 7.5% ad.
Konsolide Kar/Zarar*** -1.953 7.658 -3.585 -935 ad. 5.706 -4.521
Enerji
Satis Gelirleri* 74.815 64.454 48.334 46.075 -28,5% 139.269 94.408
FAVOK** 8.613 13.303 8.789 6.271 -52,9% 21.916 15.060
FAVOK Marji 11,5% 20,6% 18,2% 13,6% -7,0% 15,7% 16,0%
Kombine Kar/Zarar** 951 4.368 -1.386 25 -99,4% 5.319 -1.361
Net Kar Marji 1,3% 6,8% ad. 0,1% -6,7% 3,8% ad.
Konsolide Kar/Zarar*** 671 2.039 -412 -136 a.d. 2.709 -548
Mobilite Coziimleri
Satig Gelirleri* 11.070 10.891 12.156 10.661 -2,1% 21.961 22.817
FAVOK** 1.654 2.283 2.144 1.199 -47,5% 3.937 3.343
FAVOK Marji 14,9% 21,0% 17,6% 11,3% -9,7% 17,9% 14,7%
Kombine Kar/Zarar** 410 1.014 913 -142 ad. 1.424 771
Net Kar Marji 3,7% 9,3% 7.5% a.d. a.d. 6,5% 3,4%
Konsolide Kar/Zarar*** 173 465 368 -88 ad. 638 280
Malzeme Teknolojileri
Satis Gelirleri* 21.876 21.541 19.289 18.864 -12,4% 43.416 38.153
FAVOK** 2.729 3.739 1.949 2.929 -21,6% 6.468 4.878
FAVOK Marji 12,5% 17,4% 10,1% 15,5% -1,8% 14,9% 12,8%
Kombine Kar/Zarar** 1.280 2.406 266 1.528 -36,5% 3.686 1.794
Net Kar Marji 5,9% 11,2% 1,4% 8,1% -3,1% 8,5% 4,7%
Konsolide Kar/Zarar*** 566 1.136 124 728 -35,9% 1.702 852
Dijital
Satig Gelirleri 13.024 14.340 16.515 13.533 -5,6% 27.365 30.048
FAVOK* 188 402 236 168 -58,3% 590 404
FAVOK Marji 1,4% 2,8% 1,4% 1,2% -1,6% 2,2% 1,3%
Kombine Kar/Zarar* 194 -110 -318 -676 a.d. 84 -994
Net Kar Marji 1,5% a.d. ad. ad. ad. 0,3% ad.
Konsolide Kar/Zarar* 64 -142 -241 -375 ad. -78 -616
Finansal Hizmetler
Satis Gelirleri* 12.546 13.385 14.372 10.081 -24,7% 25931 24.453
FAVOK** 1.040 971 -14 1.121 15,5% 2.010 1.107
FAVOK Marji 8,3% 7,3% ad. 11,1% 3,9% 7,8% 4,5%
Kombine Kar/Zarar** -850 1.504 -848 368 -75,6% 654 -481
Net Kar Marji a.d. 11,2% ad. 3,6% -7,6% 2,5% ad.
Konsolide Kar/Zarar*** -313 577 -326 141 -75,6% 264 -185
Diger
Satig Gelirleri** 12.316 14.104 12.996 14514 2,9% 26.421 27.510
FAVOK* -1.001 20 -298 68 237,7% -981 -231
FAVOK Marji a.d. 0,1% a.d. 0,5% 0,3% ad. ad.
Kombine Kar/Zarar* -1.948 1.925 -1.843 -1.481 a.d. -23 -3.324
Net Kar Marji ad. 13,6% a.d. a.d. a.d. -0,1% -12,1%
Konsolide Kar/Zarar* -1.763 1.633 -1.745 -1.149 a.d. -130 -2.894
Toplam
Satis Gelirleri* 239.295 232.891 | 254.527 255.055 9,5% 472.186  509.583
FAVOK** 43.320 62.013 36.107 25.667 -58,6% 105.333 61.774
FAVOK Marji 18,1% 26,6% 14.2% 10,1% -16,6% 22,3% 12,1%
Kombine Kar/Zarar** -4.755 29.900 -12.015 -2.674 a.d. 25.145 -14.689
Net Kar Marji a.d. 12,8% a.d. -1,0% -13,9% 5,3% ad.
Konsolide Net Donem Kari ***  -2.555 13.366 -5.817 -1.814 ad. 10.811 -7.631

Kaynak: Sabanci Holding, *Kombine gelirde holding temettii geliri harictir. ** Kombine FAVOK ve kombine Net Kar'da tek
seferlik gelir/giderler harigtir. ***Konsolide Net Kar'da tek seferlik gelir/giderler harigtir.
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OZET BILANGOLAR (MN TL) 6A2023 6A2024 Y%Deg.
DONEN VARLIKLAR - 1.553.163 -
Nakit ve Nakit Benzerleri 565.676
Ticari Alacaklar 11.739
Diger Alacaklar 866.030
Stoklar 28.898
Diger Dénen Varliklar 80.821
DURAN VARLIKLAR - 1.093.281 -
Ticari Alacaklar 11
Finansal Yatirmlar 469.026
Ozkaynak Yéntemiyle Degderlenen Yatirmlar 94.422
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 3.183
Maddi Duran Varliklar 79.475
Maddi Olmayan Duran Varliklar 46.191
Diger Duran Varliklar 400.974
TOPLAM AKTIFLER - 2.646.444 -
KISA VADELI YUKUMLULUKLER - 1.988.271 -
Finansal Borglar 75.848
Uzun V. Borglan.Kisa Vadeli Kisimlari 75.660
Ticari Borglar 26.957
Diger Borglar ve Karsiliklar 1.809.806
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - 225.279 -
Finansal Borglar 127.687
Diger Borglar ve Karsiliklar 97.592
OZSERMAYE - 432.894 -
Odenmis Sermaye 2.100
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 168.822
Net Dénem Kari/Zarari -7.631
Diger 93.988
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 175.615
TOPLAM PASIFLER - 2.646.444 -
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 6A2023 6A2024 %Deg.
SATISLAR 83.498 83.256 -0,3%
Satiglarin Maliyeti (-) 70.011 69.374 -0,9%
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar 102.819 78.367 -23,8%
BRUT KAR/ZARAR 116.306 92.249 -20,7%
Genel Yonetim Giderleri (-) 45.497 52.662 15,7%
Pazarlama Giderleri (-) 8.955 10.012 11,8%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 147 135 -7,7%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 12.532 3.189 -74,6%
Ozkaynak Yont. Deger. Yat. Kar/Zarar Paylari 4.107 417 -89,9%
NET FAALIYET KARI/ZARARI 78.346 33.045 -57,8%
Yatinm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 674 698 3,5%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -2.623 -3.705 a.d.
Parasal Kazang/(Kayip) -40.572 -36.881 a.d.
Vergi Oncesi Kar 35.824 -6.845 ad.
Vergi Gideri/Geliri 15.166 7.875 -48,1%
Net Donem Kari/Zarari 20.659 -14.719 a.d.
Sabanci Holding Paylari Net Donem 10811 7631 ad.

Kari/Zarari

Kaynak: Sabanci Holding
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Ziraat Yatirim Arastirma - Onerl Listesl Tanimlan
(Aksi belirtilmedik¢e onumulzdeki 12 ayicin hesaplanan iskonto orani)
AL : 22001 ve Ozeri iskonto EKLE : 9510, 01 ile 2620,00araligindaiskonto TUT : 26-10,00ile 3610,00araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %6-20,00arligindaiskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto [ZLE : Now

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmavyabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miidirliik Pazarlama

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracihik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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