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SABANCI HOLDING 3¢2024 Sonuclari

Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

“"Sabanci Holding 3C2024°ii 2,8 Milyar TL
Ana Ortaklik Net Donem Zarari ile tamamlad:i...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 131,00TL

Reuters/Bloomberg

SAHOL.IS/SAHOL.TI

Sektor Holding
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100
islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 80,00 TL 2,34 USD
BIST 100 8.946 TL 262 USD
TL/$ (TCMB Alig) 34,1841
Disiik / Yiksek Son 1Yl 53,63 TL 109,70 TL
Hisse Adedi (mn) 2.100
P. Degeri (mn TL) 168.030
Net Nakit Solo (mn TL) (Eyliil sonu kuru) 12.204
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 53,2%
Halka Aciklik 51,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 38,7%
Yerli Yatirimci Takas Orani 61,3%
1 Aylik 3 Aylik 1 Yilhik
TL Getiri -11,0% -13,7% 42,4%
BiST-100 -09%  -10,8% 14,0%
BiST-100 Géreceli -10,1% -3,2% 24,8%
Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 1.793,93
(mn TL) 3C2023 3G2024 % Deg.
Ticari Faal. Briit Kari 6.109 8.339 36,5%
Finans Sektorii Briit Kari 55.507 28.888 -48,0%
Briit Kar 61.615 37.227 -39,6%
Faaliyet Kari /Zarari 93 7.061 a.d.
Net Kar/Zarar -26.069 -6.961 a.d.
Holding Payi Net Kar/ Zarar -9.030 -2.816 a.d.
F/K PD/DD
SAHOL 11,51 0,61
BIST-Holding 8,40 0,93
BiST-100 5,80 1,23
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Diger 65,2%
Sakip Sabanci Holding A.S. 13,9%
Serra Sabanci 7,0%
HiSSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 07.11.2024 verileri kullanimistir.

Sabanci Holding'in 3C2024 ana ortaklik net dénem zarari,
enflasyonist baskinin ve 6zellikle fiyatlandirma esnekligi
acisindan zorlayicl piyasa kosullarinin etkisinin stirdigu
ortamda 2.816mn TL olarak agiklanmistir. Piyasanin net
zarar beklenti 514mn TL idi. Holding 3C2023'te 9.030mn
TL ana ortaklik net dénem zararn agiklamisti.

Finans sektord faaliyetlerinden brit karin yillik bazda
%48 oraninda duserek 3C2024'te 28.888mn TL'ye
dismesi dikkat cekerken, parasal kayip 3C2023'teki
50.321mn TL'den bu ceyrekte 9.003mn TL'ye diserek
zararin daha yuksek c¢ikmasini engellemistir. Net
finansman gideri ise bu ceyrekte 2.077mn TL olarak
gerceklesmistir.

Uclinci ceyrek sonuclariyla birlikte Holding'in 9 aylik ana
ortaklik net dénem zararn 11.128mn TL'yi gdstermistir.
Gecen yilin ayni déneminde 2.746mn TL ana ortaklik net
dénem kar yazilmisti.

2024'Un Uglncl ceyreginde Sabanci Holding'in konsolide
geliri yillik bazda %8,3 oraninda artmis ve 215.375mn
TL'ye yukselmistir. Banka disi gelir konsolide gelir toplam
gelirin  %27,6'sini  olusturmustur. (3C2023: %31,4).
Konsolide 3C2024 FAVOK'U (tek seferlik gelir/giderler
harig) ise 2023'Un ayni ceyredine gbére %71 azalisla
12.454mn Tl've dismistir. Banka disi FAVOK
kinlminda basta enerji olmak Uzere mobilite
céziimlerindeki FAVOK azaliglar belirleyici olmustur. Net
dénem zararinda, bankacilida ek olarak, diger, dijital ve
mobilite gézUmleri segmentlerindeki zararlar toplama en
fazla olumsuz etki eden sektérler olmustur. Enerji
kolunda Uglncl ceyrekte Uretimde net kar iyilesmesine
karsin dagitim ve perakende de yiksek finansman
maliyetleri karlihdi baskilamayi strdlirmistir.

Holding solo net nakit pozisyonu, temettu giris ve gikislari
ve artan yatirnmlarin etkisiyle 2023 sonundaki 7,0 milyar
TL seviyesine kiyasla artarak 12,2 milyar Tl'ye
ulasmistir. Ancak Net Borg/FAVOK orani 1,1x olarak
gercekleserek Holding'in orta vadeli maksimum 2,0x
hedefinin oldukga altinda kalmaya devam etmistir.

Turgut Uslu tuslu@ziraatyatirim.com.tr



Sabanci Holding

Kombine Gelirleri 3C2023 3C2024 %Deg. 9A23 9A24
Banka
Satis Gelirleri* 138.202 | 157.956 14,3% 342.779  454.428
FAVOK** 36.624 6.872 -81,2% 114.383 47.403
FAVOK Marji 27% 4% -22,1% 33,4% 10,4%
Kombine Kar/Zarar** -27.671 -6.953 ad. -12.421 -19.035
Net Kar Marji a.d. ad. ad. a.d. ad.
Konsolide Kar/Zarar** -11.276 -2.833 ad. -5.061 -7.757
Enerji
Satis Gelirleri* 80.253 68.466 -14,7% 231945 171.296
FAVOK** 12.938 10.346 -20,0% 36.809 26.750
FAVOK Marji 16% 15% -1,0% 15,9% 15,6%
Kombine Kar/Zarar** 8.733 381 -95,6% 14.527 -1.101
Net Kar Marji 11% 1% -10,3% 6,3% a.d.
Konsolide Kar/Zarar*** 3.535 311 -91,2% 6.486 -286
Mobilite Coziimleri
Satig Gelirleri* 14.001 11.680 -16,6% 37.920 36.533
FAVOK** 2.132 1.465 -31,3% 6.421 5.107
FAVOK Marji 15% 13% -2,7% 16,9% 14,0%
Kombine Kar/Zarar** 1.364 -249 ad. 2.915 591
Net Kar Marji 10% a.d. a.d. 7,7% 1,6%
Konsolide Kar/Zarar*** 570 -107 ad. 1.265 198
Malzeme Teknolojileri
Satis Gelirleri* 23.230 18.344 -21,0% 70.520 59.901
FAVOK** 3.467 3.331 -3,9% 10.512 8.644
FAVOK Marji 15% 18% 3.2% 14,9% 14,4%
Kombine Kar/Zarar** 681 1571 130,9% 4.695 3.525
Net Kar Marji 3% 9% 5,6% 6,7% 5,9%
Konsolide Kar/Zarar*** 394 650 64,9% 2.248 1578
Dijital
Satis Gelirleri 17.135 16.815 -1,9% 46.940 49,543
FAVOK* -400 634 ad. 243 1.075
FAVOK Marji a.d. 4% a.d. 0,5% 2,2%
Kombine Kar/Zarar* 236 -522 a.d. 327 -1.605
Net Kar Marji 1% ad. ad. 0,7% a.d.
Konsolide Kar/Zarar* 57 -320 ad. -27 -991
Hnansal Hizmetler
Satis Gelirleri* 13.827 14.650 6,0% 42.071 41.285
FAVOK** 480 1.621 237,6% 2.670 2.826
FAVOK Marji 3% 11% 7,6% 6,3% 6,8%
Kombine Kar/Zarar** -1.703 -27 a.d. -991 -551
Net Kar Marji a.d. a.d. a.d. a.d. -1,3%
Konsolide Kar/Zarar*** -639 8 ad. -352 -194
Diger
Satig Gelirleri** 16.312 16.262 -0,3% 45.090 46.226
FAVOK* -48 830 a.d. -1.116 579
FAVOK Marji a.d. 5% a.d. a.d. a.d.
Kombine Kar/Zarar* -1.427 -836 ad. -1.453 -4.457
Net Kar Marji a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Konsolide Kar/Zarar* -1.671 -525 ad. -1.812 -3.677
Toplam
Satis Gelirleri* 302.960 | 304.174 0,4% 817.265 859.211
FAVOK** 55.194 25.100 -54,5% 169.922 92.384
FAVOK Marji 18% 8% -10,0% 21% 11%
Kombine Kar/Zarar** -19.787 -6.634 ad. 7.600 -22.633
Net Kar Marji a.d. ad. ad. 1% a.d.
Konsolide Net Donem Kari *** -9.030 -2.816 2.746 -11.128

Kaynak: Sabanci Holding, *Kombine gelirde holding temettii geliri harictir. ** Kombine FAVOK ve kombine Net
Kar'da tek seferlik gelir/giderler harigtir. ***Konsolide Net Kar'da tek seferlik gelir/giderler harigtir.
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OZET BILANGOLAR (MN TL) 9A2023 9A2024 %Deg.
DONEN VARLIKLAR - 1.636.104 -
Nakit ve Nakit Benzerleri 539.622
Ticari Alacaklar 13.084
Diger Alacaklar 946.648
Stoklar 29.226
Diger Donen Varliklar 107.524
DURAN VARLIKLAR - 1.178.117 -
Ticari Alacaklar 12
Finansal Yatinmlar 496.867
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 103.623
Yatinrm Amagli Gayrimenkuller 3.303
Maddi Duran Varliklar 89.202
Maddi Olmayan Duran Varliklar 50.902
Diger Duran Varliklar 434.208
TOPLAM AKTIFLER - 2.814.221 -
KISA VADELI YUKUMLULUKLER - 2.117.926 -
Finansal Bor¢lar 97.879
Uzun V. Borglan.Kisa Vadeli Kisimlari 77.129
Ticari Borglar 30.931
Diger Borglar ve Karsiliklar 1.911.987
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - 235.001 -
Finansal Borglar 127.036
Diger Borglar ve Karsiliklar 107.965
OZSERMAYE - 461.294 -
Odenmis Sermaye 2.100
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 182.507
Net Dénem Kari/Zarari -11.128
Diger 101.264
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 186.551
TOPLAM PASIFLER - 2.814.221 -
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 9A2023 9A2024 %Deg.
SATISLAR 139.060 135.557 -2,5%
Satislarin Maliyeti (-) 118.260 112.097 -5,2%
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Brit Kar 167.497 114.245 -31,8%
BRUT KAR/ZARAR 188.296 137.705 -26,9%
Genel Yonetim Giderleri (-) 73.587 84.718 15,1%
Pazarlama Giderleri (-) 14.945 16.171 8,2%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 253 222 -12,0%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 16.544 6.096 -63,2%
Ozkaynak Yont. Deger. Yat. Kar/Zarar Paylari 8.926 810 -90,9%
NET FAALIYET KARI/ZARARI 124.982 43.499 -65,2%
Yatirm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 1.103 671 -39,2%
Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler/Giderler -4.674 -6.112 a.d.
Parasal Kazancg/(Kayip) -94.513 -49.175 a.d.
Vergi Oncesi Kar 26.898 -11.117 a.d.
Vergi Gideri/Geliri 30.462 11.877 -61,0%
Net Donem Kari/Zarari -3.568 -22.994 a.d.
Sabanci Holding Paylari Net Donem 2746 11128 ad.

Kari/Zarari

a.d.: anlamli degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesl Tanimlan
(Aksi belirtilmedik¢e onUmizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL : 262001 ve Ozeri iskonto EKLE : 9610,01 ile 2620,00araligindaiskonto TUT : 26-10,00ile 210,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %6-20,00arligindaiskonto SAT : 2-20,01ve Uzeri iskonto [ZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miidirliik Pazarlama

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b Ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracihik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 4


mailto:arastirma@ziraatyatirim.com.tr
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr

