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“Turkcell 2025 Yili Ilk Ceyregini 3,1 Milyar TL
Ana Ortaklik Net Donem Kari ile Tamamladi...”

Oneri "AL"
:Ieiifsf,;zfni;;yatl'158’50TL TCELLISTCELLTI Turkcell 2025'in 1. geyredine ait net dénem kari
Sektor Telekomiinikasyon 3.082mn TL (Beklenti: 3.202mn TL) olarak
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XUos0, xutoo  9erceklesmistir.  Sirket 1G2024'te 3.638mn TL net
islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar donem kar yazmisti.
Vel 97.45TL 253USD  Tyrkcell'in satis gelirleri (finans sektoru faaliyetleri
BIST 100 9.747TL  253USD  haric) bir onceki yilin ayni doénemine gore %11,6
TL/$ (TCMB Alis) 385725 oraninda artmis ve 1G2025'te 45.409mn Tl'ye
Diigiik / Yiiksek Son 1Y 79.85TL 111,32TL  y(jkselmistir. Gelir buyumesindeki bu performans glgcli
Hisse Adedi (mn) 2200 ARPU yukselisi, artan abone sayisi, Techfin
Piyasa Degeri (mn TL) 214.390 segmentindeki momentum ve bulut-veri merkezi
Net Borg (mn TL) 36.834 gelirlerindeki blylimeyle saglanmistir. Mobil ve sabit
Fiili Dolagim daki Pay Orani 53,9% segmentlerde sirdirilen enflasyon bazli fiyatlandirma
Halka Agiklik 54,0% stratejileri, mobilde %15,9 ve fiber internet tarafinda
Yabanci Yatirimci Takas Orani 652% Y%17,7'ye ulasan ARPU artisini beraberinde getirirken;
Yerli Yatirimci Takas Orani 348% bu artiglar, ylksek hizli  paket kullaniminin
1Aylk  3Aylik  1vink Yayginlasmasi, uzun vadeli taahhat oranlarinin
TL Getiri 7.4% 9.7%  196% YUkselmesi ve ek hizmetlerin etkisiyle desteklenmigtir.
::2:::3266rece" 2’32 :g’jzz z':’izz Sirket'in ticari faaliyetlerden brit kari ise %46,6
s . ' ' ’ oraninda artarak 12.682mn TL'ye ylkselmistir. Brit kar
Gunlik lslem Hacmi (mn TL) 2117 ‘marji ise 6,7 puan iyilesmeyle %27,9 olarak
(mnTL) 162024 162025 %Deg. gerceklesmistir. Bu doénemde operasyonel giderler
Satig Gelirleri 40706 45409  116% 04,29 4 oraninda artmis ve 5.215mn TL'yi gdstermistir.
Briit Kar 8.653 12682  466% Diger faaliyetlerden ise gelirler %89,3 yiikselmis ve
Faaliyet Kari /Zarar 9458 16578  753% 1C2025'te 8.170mn TL olarak kaydedilmistir. Bunlara
Ana Ort. Net DOn. Kari/Zarar! 3.638 3.082 ad. badl olarak da 16.578mn TL faaliyet kari olusmustur.
F/K FDIFAVOK
TCELL 8.4 31 Sirket'in 1G2025 FAVOK'U gecen yilin ayni dénemine
BiST-100 11,8 ad. 90re %19 oraninda artigla 21milyar TL'ye yukselirken,
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 34,6 go FAVOK marji %43,7 seviyesinde gergeklesmistir.
Ortaklik Yapis: (ilk 3) Pay Orani Yatirim faaliyetlerinden 2.440mn  TL'lik  gelir
Diger 47.2% kaydedilmistir. 1C2025'te net _fin_ansman giderleri
TVF Bilgi Tek. iletisim Hiz. Yat. San. ve Tic. A.S. 26,2% ég:;g?eng;;-m‘;l?r rf";aSaesragle::;i”;'g?lréz%"zf'grz IEIGnI::i
. , . : 3.
\mtis Foldings S'A'RL;SSEPERFORMANSI 19.8% TL parasal kazang) agiklanmistir. 3.460mn TL'lik vergi
16 11,200 gideri sonrasinda Sirket'in 1C2025 net dénem karn
107 10600 3-082mn TL olarak gergeklesmistir.
98
89 o’ Turkeellin 2025 yili ilk ceyreginde 76mn USD acik
80 sgo0 Yabanci para pozisyonu bulunmaktadir. 3,4 milyar
Z)-; ——TCELL g200 USD’lik déviz borcuna karsihk, 3,1 milyar USD’lik
53 | ——BIST-100-Sa Eksen 7600  finansal varlik ve 0,4 milyar USD'lik turev katkisi
O bulunmaktadir. Onceki ceyreklerde dalgal bir seyir
RIS TN S S S ST S B izleyen yabanci para pozisyonun, 2025 yili sonunda
o o o o o — — — o (=) o g o

+200mn USD olmasi beklenmektedir.

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 12.05.2025 verileri kullanimistir.
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Konsolide satis
gelirleri 1C2025te
%13 yiikseldi...

Turkcell’in toplam
abone sayisi 1¢2025te
45,2mn oldu...

1C2025°'te Mobil ARPU
(M2M Harig)
25,1TLye yiikseldi...

Turkcell Tiarkiye'nin 1G2025 doénemi gelirleri yillk bazda %12 artigla
43.523mn TL'ye yukselmistir. Techfin gelirleri %31 artarak 2.747mn Tl'yi
gostermistir. Sirket'in konsolide gelirleri (finans sektorl faaliyet hasilati
dahil) ise bir 6nceki yilin ayni geyredine gére %13 artarak 47.963mn TL'ye
ylikselmistir.

_ : 1G24-1G25
TMS 29 Etkisi Dahil 1G2024 1G2025 g°/oDegg.
Turkcell Turkiye 38.984 43.523 12%
Bireysel Gelirler 29.275 33.341 14%
Kurumsal Gelirler 7.261 8.031 11%
Toptan 1.969 1.797 -9%
Diger 480 354 -26%
BeST 646 646 0%
Kuzey Kibris Turkcell 415 525 26%
Diger 297 316 7%
Techfin 2.089 2.747 31%
Tiiketici Finansman - Financell 1.162 1.257 8%
Techfin - Paycell 940 1.390 48%
Diger -14 99 ad.
Diger 1.493 1.693 13%
Turkcell Enerji (grup disi) 135 206 52%
Diger 297 316 7%
Konsolide Gelirler 42.567 47.963 13%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

Turkcell Grup Abone Sayisi (milyon)

Turkcell Tiirkiye 42,8 43,1 1%
Faturali Hat 27,6 29,3 6%
On Odemeli Hat 10,6 9,0 -15%
Fiber 4,6 19,3 ad
BeST (Belarus) 15 15 -
Kuzey Kibris Turkcell 0,6 0,6 -
TURKCELL GRUBU 449 45,2 1%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

Turkcell'in toplam abone sayisi 2025'in birinci geyredinde, 2024 yilinin ayni
dénemine gbre %1 artarak 45,2mn olmustur. Turkcell Tirkiye'nin abone
sayisi toplam Turkcell grubu abone sayisinin %95’ini olusturmaktadir.

Mobil ARPU - Bilesik (M2M harig) 1G2025te yillik %16 ylkselis kaydetmis
ve 325,1 TlL'ye yukselmistir. Bireysel fiber ARPU ise gectigimiz yilin ayni
dénemine gore %18 artmistir.

ARPU (TL)

(Abone basina elde edilen aylik gelir)

Mobil ARPU - Bilesik
(M2M harig) (TMS 29 Etkisi Dahil)

Bireysel Fiber ARPU (TMS 29 Etkisi Dabhil) 320,2 377,0 18%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

2804 325,1 16%
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Ilk ceyrekte giiclii
performans
sergilenmistir...

Turkcell, 2025’in ilk geyredinde %12,7’lik gelir artisiyla gigli bir performans
sergilemis; mobil ve sabit segmentlerdeki ARPU artislariyla gelirlerini
desteklemistir. Techfin tarafinda Paycell ve Financell’in katkilaryla %31,5’lik
biyime sadlanirken, bulut ve veri merkezi gelirleri %47,5 oraninda
artmigstir.

Genel bir bakigla degerlendirildiginde, Turkcell’in farkll alanlara yayilmis is
yapisi, dijital donldsime vyoénelik stratejik adimlarn ve verimlilik odakli
operasyonel yonetimi, sirketin ©6numulzdeki doénemde istikrarh ve
strdurilebilir bir biyime yolunda ilerleyebilecedini gostermektedir. Kur
dalgalanmalari ve reglilasyon kaynakli olasi belirsizlikler dikkatle takip
edilmesi gereken unsurlar olsa da, mevcut finansal ve operasyonel veriler,
Turkcell'in 2025 yilina iliskin hedeflerine ulasmak icin guicli bir temel
Uzerinde hareket ettigini ortaya koymaktadir.

OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 1625 1225' 1?‘24
%Desg.
Hasilat 40.706 45.409 11,6%
Satislarin maliyeti (-) 32.052 32.727 2,1%
BRUT KAR 8.653 12.682 46,6%
Operasyonel Giderler 4.031 5.215 29,4%
Genel yonetim giderleri (-) 1.603 2.000 24,7%
Pazarlama giderleri (-) 2.428 3.215 32,4%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.622 7.467 61,5%
Diger faaliyet gelir/giderleri 4.316 8.170 89,3%
FAALIYET KARI/ZARARI 9.458 16.578 75,3%
FAVOK 18.383 20.212 10,0%
Yatirim faaliyet gelirleri/giderleri 1.500 2.440 62,7%
TFRS 9 Uyarinca Deger Distk. Kar/Zar -278 -194 a.d.
Ozkaynak yont. degerlenen yatirimlar -77 -864 a.d.
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 10.603 17.960 69,4%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -9.551 -12.377 a.d.
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) 3.656 959 -73,8%
Vergi Oncesi Kar 4.708 6.542 39,0%
Vergi gideri/geliri (-) 1.823,5660 3.460 89,7%
Siirdiiriilen Faaliyetler Net Donem Kari 2.884,28 3.082 6,9%
NET DONEM KARI/ZARARI 3.631 3.082 -15,1%
Ana Ortaklik Net Donem Kari 3.638 3.082 -15,3%
FINANSAL ORANLAR 1C24 1C25 Deg.
Brit Kar Mariji 21,3% 27,9% 6,7%
Esas Faaliyet Kar Mariji 11,4% 16,4% 5,1%
Faaliyet Kar Marji 23,2% 36,5% 13,3%
FAVOK Marij 45,2% 44,5% -0,6%
Net Kar Marji 8,9% 6,8% -2,2%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm, a.d: anlamii degil
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BILANGO (MN TL) 2023 2024 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 109.433 158.850 45%
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.779 108.421 122%
Finansal Yatirmlar 10.278 5.457 -47%
Ticari Alacaklar 14.386 20.168 40%
Finans Sektorii Faalivetlerinden Alacaklar 5.811 7.549 30%
TCMB hesabi 677 855 26%
Diger Alacaklar 238 248 4%
Miisteri S6zZlesmelerinden Dogan Varliklar 3571 5.777 62%
Tirev Araclar 2424 2.748 13%
Stoklar 594 842 42%
Pesin Odenmis Giderler 2.169 3.775 74%
Cari Donem Vergisivie llgili Varliklar 294 213 -27%
Diger Dénen Varliklar 1.616 2.797 73%

DURAN VARLIKLAR 172.826 259.270 50%
Finansal Yatrimlar 4.874 20.197 314%
Ozkaynak Yontemivle Dederlenen Yatirimlar 6.698 4963 -26%
Ticari Alacaklar 297 313 5%
Finans Sekt6rl Faalivetlerinden Alacaklar 545 308 -43%
Diger Alacaklar 487 877 80%
Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Varliklar 108 154 43%
Yatinm Amacli Gavrimenkuller 160 202 26%
Maddi Duran Varliklar 76.590 117.930 54%
Maddi Olmavan Duran Varliklar 66.351 89.670 35%
Kullanim hakki varliklari 7.654 12.453 63%
Pesin Odenmis Giderler 7.006 5.331 -24%
Ertelenmis Verai Varlidi 2.007 6.288 213%

id lar 50 584 ad

_TOPLAM AK1_'iFLER 282.259 418.120 48%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 61.590 92.011 49%
Finansal Borclar 19.950 18.506 -1%
Uzun V. Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 12.922 37.441 190%
Ticari Borclar 12.699 19.729 55%
Calisanlara Sadlanan Fayda. Kap. Borclar 1.154 1.585 37%
Diger Borclar 5.366 8.550 59%
Misteri SéZlesmelerinden Dodan Yikim. 1.374 1.741 27%
Tilrev Araclar 164 706 331%
Ertelenmis Gelirler 415 629 51%
Doénem Kari Vergi Yakimlalaga 242 1.668 a.d.
Kisa Vadeli Karsiliklar 909 1.445 59%

—Dider Kisa Vadeli Yikimlilikler 2 12 ad

UZUN VADELI| YUKUMLULUKLER 77.224 116.274 51%
Finansal Borclar 65.177 94,765 45%
Ticari Borclar 1.206 195 -84%
Miisteri S6zZlesmelerinden Dogan Yukim. 1.390 2.315 67%
Ertelenmis Gelirler 72 257 255%
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.918 5.628 44%
Ertelenmis Verai Yikimlugu 4.294 11.666 172%
_Diger Uzun Vadeli Yiik(imlilikler 1.166 1.448 24%

OZSERMAYE 143.444 209.835 46%
Odenmis Sermave 2.200 2.200 0%
Sermave diizeltme farklari 35.005 49.182 40%
Geri Ainmis Paviar -853 -1.512 a.d.
Pavlara lliskin Primler 9 46 422%
Kar/Zarar Yen. Siniflan.mavacak Did. Kap. Gel ./Gid. -2.341 -3.398 a.d.
Kar/Zarar Yen. Siniflan.acak Did. Kap. Gel./Gid. -21.879 -35.185 a.d.
Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler 28.445 38.638 36%
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 100.242 156.781 56%

_Net Dénem Kari/Zarari 2.635 3.082 17%

TOPLAM PASIFLER 282.259 418.120 48%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm, a.d: anlamli degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimiizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi

sbzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b i¢c Kapi No: 15 Umraniye /
ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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