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TURKCELL 2¢2024 sonuglari

GAYE AKSONGUR YAVUZ gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

“Turkcell 2024 Yili Ikinci Ceyregi 2,9 Milyar TL
Ana Ortaklik Net Donem Kari ile Tamamladi...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 114,00TL

Reuters/Bloomberg

TCELL.IS/TCELL.TI

Sektor
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler

Telekomiinikasyon
XU030, XU050, XU100

islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 93,60 TL 2,75 USD
BIST 100 9.900 TL 291 USD
TL/$ (TCMB Alig) 33,9766

Disiik / Yiksek Son 1Yl

47,10 TL 114,80 TL

Hisse Adedi (mn)
Piyasa Degeri (mn TL)

2.200
205.920

Net Bor¢ (mn TL) 39.765
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 53,9%
Halka Agiklik 54,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 59,5%
Yerli Yatirimci Takas Orani 40,5%

1 Aylik 3 Ayhk 1 Yilik
TL Getiri -7,5% -9,4% 78,6%
BiST-100 -0,8% -7,8% 28,2%
BiST-100 Géreceli -6,7% -1,7% 39,3%
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 1.487,3
(mn TL) 2G2023 2G2024 % Deg.
Toplam Hasilat 35.029 34.913 -0,3%
Briit Kar 7.901 8.387 6,2%
Faaliyet Kari /Zarari 14.663 6.720 -54,2%
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari -820 2.904 a.d.

F/K FDIFAVOK

TCELL 10,6 5,0
BIST-100 7,9 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 16,7 6,9
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Diger 47,4%
TVF Bilgi Tek. iletigim Hiz. Yat. San. ve Tic. A.S. 26,2%
Imtis Holdings S.A.R.L 19,8%
HiISSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 20.09.2024 verileri kullanimistir.

Turkcell'in 2024 yili ikinci ceyrek ana ortaklik net dénem
kari 2.904mn TL olarak aciklanmistir. 2023'Gn ayni
déneminde 820mn TL ana ortaklik net dénem zarari
kaydedilmisti. 2. geyrek kariyla birlikte Sirketin 6A2023
ana ortaklik net dénem kar 5.760mn TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2023'Gn ayni doneminde 1.112mn TL
ana ortaklik net dénem zarar yazilmisti.

Sirketin toplam hasilati  2C2024'te 2023'Gn ayni
dénemine gbre %0,3 oraninda azalmis ve 34.913mn TL
olmustur. Bu azalis temel olarak, dijital is servislerindeki
buylk butceli projelere olan talebin azalmasinin sonucu
olarak yillik bazda donanim gelirlerinin gerilemesi ve
azalan tiketici cihaz satislari nedeniyle gergeklesmistir.
Toplam maliyetler %2,2 azalirken, brit kar %6,2 artisla
8.387mn TL'ye ulasmistir. Brit kar marji ise 1,5 puan
artarak %24 olmustur.

2C2024 operasyonel giderleri 2C2023'e gére %33,9
artmistir. Ayni donemde diger faaliyetlerden 1.788mn TL
net gelir kaydedilmistir. (2C2023'teki diger faaliyet
gelirleri codgunlukla kur farki gelirleri nedeniyle net
9.342mn TL idi.) Boylece, faaliyet karn 2C2023'teki
14.663mn TL'den 2C2024'te 6.720mn TL'ye gerilemistir.
Diger taraftan Sirket'in 262024 FAVOK'( 2G2023'e gére
%0,3 artigla 14.887mn TL'ye ulasmistir. FAVOK marj
0,3 puanlik ylkselisle %42,6 olarak gerceklesmistir.
430mn TL'lik yatirnm faaliyetlerinden net gelir, 251mn
TL'lik TFRS 9'a iligkin gider ile 762mn TL'lik istiraklerden
zararlar sonrasinda finansman O&ncesi faaliyet kari
6.137mn TL'yi gbstermistir.

Sirketin 2C2024 doénemi net finansman giderleri
(cogunlukla kur farki giderleri ile tlrev araclar ve faiz
giderleri kaynakh) 5.122mn TL olmustur. 2G2023'teki
net finansman gideri 20.401mn TL idi. 1.204mn TL'lik
parasal kazang (2G2023: 726mn TL parasal kazang) ve
155mn TL'lik vergi geliri sonrasi, ana ortaklik net dénem
kari 2.904mn TL olmustur. Net kar marji %38,3
seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket 2024 beklentilerinde revizyona gitmemistir. Diger
taraftan, aylik enflasyondaki beklentileri asan yilkselis
edilimi nedeniyle ve Turkiye'nin OVP’deki yil sonu
tahminleri dikkate alinarak 6nceki beklentilerin gdzden
gecirildigi dile getirilmistir. Sirket, gerekli olmasi halinde,
Uglincd c¢eyrek sonuglaniyla birlikte bir glncelleme
sunmay! hedeflemektedir.
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Turkcell Turkiye'nin 2G2024 doénemi gelirleri yillik bazda %1,5 artisla
Konsolide satis 30.433mn TL'ye yikselmistir. Turkcell Uluslararasi gelirleri %2,7 blyimus
gellrlerl__zc__2024’te ve 890mn TL'ye ulasmistir. Techfin gelirleri %23,5 artarak 1.755mn TL'yi
%0,3 distd... gostermistir. Tlketici elektronidi satislari, gagri merkezi gelirleri ve eneriji isi
gelirlerinden olusan diger istirak gelirleri, %33,8 azalarak 1.836mn TL

olmustur.
- : 2G24-2G23
TMS 29 Etkisi Dahil 2G23 2C24 %Ded.
Turkcell Tiirkiye 29.969 30.433 1,5%
Bireysel Gelirler 21.455 23.175 8,0%
Kurumsal Gelirler 6.649 5.365 -19,3%
Toptan 1.977 1.722 -12,9%
Diger -112 172 a.d.
Turkcell Uluslararasi 867 890 2, 7%
Belarus (BeST) 488 484 -0,6%
Kuzey Kibris Turkcell 327 367 12,5%
Diger (Ukrayna'da durd. faal. icermektedir.) 53 38 -27,8%
Techfin 1.421 1.755 23,5%
Tiiketici Finansman - Financell 707 947 33,9%
Techfin - Paycell 694 804 15,8%
Diger 19 3 -84,5%
Diger 2.772 1.836 -33,8%
Turkcell Satis Diger 2.339 1.541 -34,1%
Turkcell Enerji (grup digi) 286 88 -69,4%
Diger 148 207 40,5%
Konsolide Gelirler 35.029 34914 -0,3%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm
Turkcell’in toplam Turkcellin toplam abone sayisi 2024'Un ikinci geyreginde, 2024 yilhnin ilk
abone sayisi 22024 ceyredine gore %0,7 artarak 56,6mn olmustur. Turkcell Turkiye'nin abone
56,6mn oldu... sayisi toplam Turkcell grubu abone sayisinin %76,3’Un0 olusturmaktadir.
Turkcell Grup Abone Sayisi (milyon) 1G24 2C24 2(;02/:)-:;; 24
Turkcell Tiirkiye 42,8 43,2 0,9%
Faturali Hat 27,6 28,1 1,8%
On Odemeli Hat 10,6 10,4 -1,9%
Fiber 23 24 1,8%
ADSL 0,8 0,8 0,7%
-Superbox 0,7 0,7 1,2%
Kablo 0,0 0,0 -2,8%
IPTV 15 15 2,4%
BeST (Belarus) 15 15 -
Kuzey Kibris Turkcell 0,6 0,6 -
Durd. Faal. - lifecell (Ukrayna) 11,3 11,3 -
TURKCELL GRUBU 56,2 56,6 0,7%
ARPU (TL 2G24-1G24
(Abone lga§|21a elde edilen aylik gelir) 1624 = %Deg.
Mobil ARPU - Bilesik 2031 237.6 17.0%

(M2M harig) (TMS 29 Etkisi Dahil)
Bireysel Fiber ARPU (TMS 29 Etkisi Dahil)  231,9 2634 13,6%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm
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(M2M Haric) 237,6TL... aydetmistir. ireysel fiber ise onceki ceyrege gobre %13,
ylkselmigtir.

Sirketin Haziran 2024 sonu itibariyle toplamda 99,2 milyar TL finansal borcu
Diizeltilmis Net Borg bulunmaktadir. Turkcell'in yiiksek finansal borcuna karsin yiiksek nakit
32,4 milyar TL... pozisyonu sebebiyle (TFS kredileri haric) dizeltiimis net borcu 32,4 milyar
TL'dir (4G2023: 29,7 milyar TL). Net borcun FAVOK'e orani ise 2024 Haziran
sonunda 0,6x seviyesinde gergeklesmistir.
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BILANGO (MN TL) 6A2023 6A2024
DONEN VARLIKLAR - 112.899

Nakit ve Nakit Benzerleri 50.189

Finansal Yatinmlar 9.236

Ticari Alacaklar 15.301

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 6.257

TCMB hesabi 689

Diger Alacaklar 11

Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Varliklar 4.981

Tirev Araglar 2.184

Stoklar 697

Pesin Odenmis Giderler 2.195

Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 360

Diger Dénen Varliklar 1.840

Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 18.958
DURAN VARLIKLAR - 186.815

Finansal Yatirmlar 6.675

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 6.499

Ticari Alacaklar 200

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 485

Diger Alacaklar 550

Misteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 196

Yatirrm Amacl Gayrimenkuller 169

Maddi Duran Varliklar 84.551

Maddi Olmayan Duran Varliklar 71.005

Kullanim hakki varliklari 7.775

Pesin Odenmis Giderler 6.718

Ertelenmis Vergi Varligi 1.930

Diger Duran Varliklar 62

TOPLAM AKTIFLER - 299.714

KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 72.131

Finansal Borglar 21.542

Uzun V. Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 13.616

Ticari Borglar 13.426

Calisanlara Saglanan Fayda. Kap. Borglar 1.201

Diger Borglar 12.186

Misteri S6zZlesmelerinden Dogdan Yikim. 1.470

Tirev Araclar 316

Ertelenmis Gelirler 402

Doénem Kari Vergi Yakimlalaga 144

Kisa Vadeli Karsiliklar 1.433

Dider Kisa Vadeli Yukumldlikler 3

Satis amach siniflandirilan varlik gruplarina iliskin 6.392
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - 75.292

Finansal Borglar 64.033

Ticari Borglar 148

Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Yikim. 1.554

Ertelenmis Gelirler 99

Uzun Vadeli Karsiliklar 4.158

Ertelenmis Vergi YukimIaga 4.073

Diger Uzun Vadeli Yakiumlilukler 1.228
OZSERMAYE - 152.291

Odenmis Sermaye 2.200

Sermaye dlzeltme farklar 38.132

Geri Alinmis Paylar -873

Kar/Zarar Yen. Siniflan.mayacak Dig. Kap. Gel./Gid. -2.537

Kar/Zarar Yen. Siniflan.acak Dig. Kap. Gel./Gid. -23.505

Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 31.463

Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 101.660

Net Dénem Kari/Zarari 5.760

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -20
TOPLAM PASIFLER - 299.714
GELIR TABLOSU (MN TL) 6A2023 6A2024 %Deg.
SATISLAR 64.915 68.326 5%
Satiglarin Maliyeti (-) 51.311 52.739 3%
BRUT KAR 13.604 15.588 15%
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.895 2.456 30%

Pazarlama Giderleri (-) 3.250 4.162 28%
ESAS FAAL.KARI/ZARARI 8.459 8.969 6%

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler 11.286 5.175 -54%
FAALIYET KARI/ZARARI 19.746 14.144 -28%
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler (-) 5.821 1.607 -72%
Ozkaynak Yon. Ded.Yatirimlarin Kar. Paylar -119 -822 a.d.
TFRS 9 Deger Dls. Kaz/Zar. -753 -469 a.d.
FINANSMAN ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 24,695 14.460 -41%

Finansman Gelirleri/Giderleri (-) -23.876 -12.619 a.d.

Parasal Kazang 246 4.074 a.d.
VERGI ONCESi KAR 1.065 5.915 455%
Vergi Gideri (-) 3.449 1.276 -63%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI -2.384 4.639 a.d.
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 1.270 1.114 -12%
NET DONEM KARI/ZARARI -1.114 5.753 a.d.
Kontrol Glicii Olmayan Paylar -2 -7 a.d.
ANA ORTAKLIK PAYLARI -1.112 5.760 a.d.

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamii degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimiizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sbzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirliik Pazarlama
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b Ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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