Karisik Seyirle Kapanan Piyasalar

Wall Street endeksleri, Orta Dogu gerilimi ve petrol fiyatlarindaki
artisin etkisiyle haftanin ilk giintinii dalgah bir seyirle tamamladi.

DALGALI SEYIR

Trump'in Miizakere ve
Tehdit Dengesi

Bagkan Trump, iran ile "makul bir
rejim" igin goriismelerin siirdiiginii
belirtirken, anlasma olmazsa petrol
kuyularinin hedef alinacagini
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iran-israil Geriliminde 5. Hafta

Washllngt?n I-‘Ile 1;ahran'dan gellen gelfllslklll vurgulad.
t
yatimelan temkin timaya devam ediyor. R i ol
~Kiiresel Enflasyon ve Para Politikalari W
Fed ve ECB’nin Degisen Faiz Rotasi |
== iNDiRiM Fed: 2 Faiz indirimi *- ECB:EnAz2Faiz
| ipTaL RafaKalkti f ARTIRIM BEKLENTISI
Almanya'da Enflasyon Euro Bolgesi Tiiketici
Yeniden Zirvede Giiveni Diisliste

Almanya'da manset TUFE, enerji
fiyatlan etkisiyle yillik %2,7 ye
yiikselerek Ocak 2024 ten bu yana
en yiiksek seviyesini gordii.

Tiiketici giiven endeksi, enflasyonist
baskilar nedeniyle -12,3 ten -16,3 »
seviyesine gerileyerek son aylarin ‘;
en diisiik seviyesine ulasti.
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Dlnya Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 30Mart Haftasi )

Brent Petrolde

n t KESKIN YUKSELIS

Savasin baslangicindan (28 Subat) bu yana
Brent petrol fiyatlan %56 oraninda artis
gostererek 113 USD seviyelerine ulasti.

Avrupa Dogal Gazinda

* KESKIN YUKSELIS

Savas oncesi 32 EUR/MW olan dogal gaz
fiyatlan, 69,5 EUR seviyelerini test ettikten
sonra 54 EUR/MW bandinda dengelendi.

Savas Oncesi ve Giincel Enerjl Fiyatlarinin Karsilastiriimasi

~ Enerji Maliyetlerinde Keskin Yiikselis N

n Brent Petrol 72,5 USD 119 USD+ 113,3 USD
2 AvrupaDogal Gaz 32 EUR/MW 69,5 EUR/MW 54 EUR/MW
e _
~Tiirkiye Uzerindeki Ekonomik Etkiler )

Petrolde %10 MALIYET

Artisin Maliyeti ETKiSi

Petrol fiyatlarindaki her %10'luk artis,
Tirkiye'de TUFE'de yaklasik 1 puanhk
bir yiikselise neden oluyor.

Agl'?legR Cari Agik Baskisi Artiyor
Petroldeki her 10 dolarlik artis cari

acig1 -2,6 milyar dolar artinirken, yilik
|

ulagma riski bulunuyor.

Esel Mobil Sistemi Devrede

Hiikiimet, akaryakit fiyatlanndaki artigin
enflasyona etkisini simrlamak amaciyla
2018-2022 doneminde uygulanan esel
mobil sistemini kullaniyor.
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cari agigin 50 milyar dolara (%3 GSYH) |
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Diunya Ekonomisi: Guincel Gostergeler - 30 Mart Haftasi

GUNCEL PiYASA GOSTERGELERI JEOPOLITIK RiSKLER VE MERKEZ BANKALARI HAFTANIN EKONOMIK TAKVIiMi

Emtia ve Enerji Fiyatlari A)A - almm'a O Pazartesi
= She A j @ ®, Fed Bagkani Powell'in konugmasi
W a ... L —— ‘1w £ : . ® Almanya Mart ay1 TUFE verisi
Brent Petrol: Dogalgaz: “ Altin ONS: Nvd q) Sali
113USD 54 EUR 4,554 USD E
& .” v a Plket;[id Giiveni ve Istihdam
. PP \‘ alebi
Gg?s“; I?ITtILn 7(;“1'“330 Fed'in ‘Bekle-Gor’ =l £ ABD JOLTS agilan is sayis|
S e oo ABD-iran Gerginligi ve Stratejisi | @ Euro Bélgesi oncii TUFE verileri
Oviz Rurlari ve Endeksier Stagflasyon Riski ¢ Ba$kkain Powell, enerii tmmla O Carsamba
< HErtis Damas A soklarina ragmen el
O ?GS 9 ?é Hu:errr::rzjiBa(r)g?\flb%dzzl:laﬁ?eimlar enflasyon beklentilerinin /~/|' £ ABD ve Euro Bdlgesi Imalat PMI
fiyatlarini yiikseltiyor; bu durum gipalanmis oldugunu ve L @ Avrupa HCOB imalat PMI

kiiresel 6lgekte enflasyonuve

mevcut belirsizlikte politika
faizini sabit tutmanin uygun

Dolar/TL: Euro/TL: Dolar Endeksi: EUR/USD:
44,48 51,07 100,50 1,1470
Kripto Para ve Borsalar
BIST100: Bitcoin:

12.626 puan 67.254 USD

Makroekonomik Durum

=

biiylimeyi baskiliyor. L oldugunu belirtiyor. g

Euro Bolgesi'nde Enflasyon Baskisi

Iran savasi kaynakli enerji artisiyla Almanya
enflasyonu %2,7'ye (Ocak 2024'ten beri en
yiiksek) cikti; ECB Baskani Lagarde veri akisini
temkinli izliyor.

OO0 O— Trump-Xi Zirvesi: 14-15 Mayis

I

@ Cin Caixin imalat PMI
&£ ABD ADP ozel sektor istihdami
@ ABD perakende satiglar

~\ O Persembe

£ ABD subat ay1 dis ticaret dengesi

ABD haftalik yeni issizlik maasi
basvurulari

a O Cuma

£ ABD Mart ayi tanim disi istihdam
© ABD issizlik oran

£ ABD ortalama saatlik iicretler

ABD in Avr ‘ Pekin'de yapilmasi planlanan goriigme; ticaret : s
TUFE: %2.4 TUF%' %13 TUFE'u ol/: 1a 9 % 6 G dengesi, Tayvan ve enerji fiyatlan iizerindeki @ ABD hizmet sektdrii PMI
Faiz- %3.75 Faiz- %3 00 Faiz: %2 00 jeopolitik etkiler agisindan kritik bir test olacak. @ Cin Caixin hizmet PMI
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Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 30 Mart Haftasi

HAFTALIK VERiI TAKViMi VE GUNDEM

QO Pazartesi - Mart Ay1 Ekonomik Giiven
Endeksi

Haftanin ilk islem gliniinde yurt igi
piyasalarda ekonomik giiven endeksi verileri
takip edilecek.

O Ssali - is Giicii istatistikleri ve Dis
Ticaret Dengesi

Subat ayina ait igsizlik verileri ve dis ticaret
rakamlari agiklanacak.

O CGarsamba - Tiirkiye iSO imalat PMI

Mart ayi imalat sanayi performansini
gosteren PMI verisi paylasilacak.

Q) Cuma - Mart Ayi Enflasyon Verileri
(TUFE ve UFE)

Haftanin en kritik verisi olan Mart ay: tiiketici
ve iretici fiyat endeksleri agiklanacak.

O Londra Yatinmci Goriigmeleri

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile
TCMB Bagkani Fatih Karahan, Londra'da
yatinmcilarla bir araya gelecek.

GUNCEL EKONOMIK GOSTERGELER

Briit Rezervler:

il
177,5 Milyar USD

Toplam rezervlerin 116,2 milyar dolan altin, 61,3

milyar dolari ise ddviz varliklarindan olusmaktadir.

2, Swap Hari¢ Net Rezervler:

43 Milyar USD

TCMB'nin swap islemleri hari¢ tutuldugunda net
rezerv pozisyonu 43 milyar USD seviyesindedir.

ﬂ/ﬂ\{ﬂ CDS Risk Primi: 315

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) son
verilere gore 315 baz puan seviyesindedir.

TAHVIL VADESI FAIZ ORANI (%)
2 Yillik Gosterge Tahvil %42,75
5 Yillik Gosterge Tahvil %39,36
10 Yilhk Gosterge Tahvil %34,17

EKONOMi KOORDINASYON KURULU
(EKK) CIKTILARI

Enflasyonla Kararli Miicadele ve Fiyat
Istikrari: Kalici fiyat istikrar saglanana kadar
enflasyonla miicadelenin kararlilikla
surdiiriileceqgi teyit edildi.

Esel Mobil Sistemi ve Enerji Yatinmlari:
Petrol fiyatlarindaki artisin enflasyona etkisini
sinirlamak igin esel mobil sistemi devreye
alinirken, yerli enerji yatinmlari hizlandirildi.

Kiiresel Risklerin izlenmesi:

ABD/Israil-Iran geriliminin kiiresel ekonomiye
ve Tirkiye'ye olasi etkileri yakindan takip
edilmektedir.

AB ile Giimriik Birligi ve Yesil Doniigiim:
Giimriik Birligi'nin glincellenmesi ve AB'nin
“Sanayi Hizlandirma Yasa Tasarisi“nin dig
ticarete etkileri degerlendirilmektedir.

Tarimsal Uretim ve Stratejik Stok Yonetimi:
Tarimsal girdilere yonelik tedbirler ve stratejik
stok yonetimi ile tiretimin giiclii yapisi
korunmaktadir.
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 30 Mart Haftasi

9‘} BUYUME VE URETIM \\ ENFLASYON VE DIS DENGE, MALIYE KREDI NOTU VE
401} GOSTERGELERI am N PARA POLITIKASI VE iSTIHDAM GORUNUM
Son Geyrek o Politika Faizi i /) Fitch'ten Pozitif Gortinim
Biiyiime Orani 7 3: 4 %37 Seviyesinde Sabit Cari Agik/GSYH Orami =762, ] Bl lanas;

TCMB, jeopolitik riskler nedeniyle faizi sabit tutarken 12 aylik kumulatif cari agik 32,9 milyar USD

2025 yill genel buyiime %3,6 iken,

OVP hedefi %3,3 olarak kaydedilmistir. lst bandi %40, alt bandi %35,S olarak belirlemistir. seviyesinde gergeklesmistir.

Biiyiimeye Katkida Talep Ayrismasi Merkez Bankalari Kararlari Issizlik Orani % 8'1 B B ik
A A A 12 aylik kiimiilatif biitge agiginin GSYH'ye orani %2,4; o
Tiiketi d h lart harig tutuldugunda ise %1,7'dir. F h : o
+L:%%:r5n II]] ]]]] ]]]1 eprem harcamalan harig tutuldugunda ise ir ltc [P)U'?tg.?n dan
r o S i bk ‘Pozitif'e
Dis Talep TCMB FED ECB . . T = e
-%1,4 Faiz oranlarim degistirmeyerek sabit birakmigtir SicalcRonen Plyase Beldona T (Ariket Sonigian) yu kseltmlstlr.
TUFE (Enflasyon) |
= i 5 Beklentisi Beklentisi
Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi Subat 2026 Enflasyon Verileri 2026 Yil Sonu gﬁﬁ) %25,38
\/\ 4 Yillik TUFE Yillik UFE 12 Ay Sonrasi %28,48 %2217
%74 %31,53 %27,56 24 Ay Sonrasi  %20,68 %17,30 Moody’s Notu Sabit Tuttu
e Kapasite kullanim orani 2027 Yil Sonu %22,54 %18,71
anayl uretmi yuh tarihsel | | o N
%‘{8 daralm); a”%%%ﬁ[,‘;"a?t?;?,;’ =t 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri \. y,
Sektorel Satis Performanslan Yabanci Yatirimci Payi B a 3 S
-— %49,89 @ [ N loohy
Gorunumunu
0, 0,
/\' @l . e it ‘Duragan’ olarak
ﬁ E “ korumaktadir.
Konut Tasit Beyaz Esya Hi . ;
Satis| Satis| Satis| : isse Senedi Tahvil
v%12 %17 ok Hanehalki Piyasa Katilimcilari Piyasasi Piyasasi
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Bankacilik Sektérii: Guincel Gostergeler - 30 Mart Haftasi (19 Mart Verileri)

TEMEL BUYUKLUKLER VE BILANGO

ol AKTIF TOPLAMI: A TOPLAM KREDILER: ' . TOPLAM MEVDUAT: ' 0Z KAYNAKLAR:
i 48.574 Milyar TL 24,319 Milyar TL 28.214 Milyar TL 4.260 Milyar TL
Ocak 2026 itibariyla kaydedilen bu 19 Mart itibariyla toplam kredi hacmi 19 Mart verilerine gore mevduat Ocak 2026 itibartyla 6z kaynak
buyikliik, yil sonuna gore %3,5'lik bir yil sonuna gore %6,3 oraninda hacmi yil sonuna kiyasla %31 artis biyikligiinde yil sonuna gore %2,5
artis! temsil etmektedir. biiytime gostermigtir. kaydetmistir. artis yagsanmigtir.
KREDI BUYUME HIZLARI VE DAGILIMI
/2 TOPLAM KREDi BUYUMESI: %27,3 (Yilliklandinimis) A/ TICARi KREDI BUYUMESI: %27,7 (Yillklandrimis) | /2 BIREYSEL KREDI BUYUMESi: %26,1 (Villilandinimis)
.Ill 13 haftalik ortalama ve kur etkisi harig hesaplandiginda .lII 13 haftalik ortalama ve kur etkisi hari¢ biiyiime hizi \ .lll 13 haftalik ortalamaya dayal hesaplanan biiyiime orani
buyime orani %30,0 olarak gergeklesmektedir. %45,9 ile daha ytiksek bir ivme sergilemektedir. | ise %33,6 seviyesindedir.
KREDI DAGILIMI TICARI KREDILER ALT DAGILIMI

Ticari Krediler (Toplam igindeki Pay): Bireysel Krediler (Toplam Payi): imalat Sanayi: Ticaret: ingaat:  Tarim:

%75,7 %24,3 %32,5 ALY %92 %74

MEVDUAT YAPISI VE AKTiF KALITESI

MEVDUAT DOLARIZASYONU TAHSILi GECIKMiS ALACAK (TGA) ORANLARI BIREYSEL TAKiP DETAYLARI
MENKUL KIYMET —— . ihet
TL MEVDUAT YP MEVDUAT Toplam Ticari & Bireysel Ihtiyag Tasit
ORANI ORANI YA TONL ) ; kredilerde kredilerde KOEFerde A\ (redierde O Kredilerinde kredilerinde
o 0 DOLARIZASYON ORANI 0/ 3 3 = o
%59,3 %40,7 wazs | W %27 W %2 63, %4,4 %5,4 %0,9
REEL SEKTOR RISKLERI VE YATIRIM FONLARI
KONKORDATO SAYILARI PROTESTOLU SENET VE KARSILIKSIZ GEKLER (OCAK 2026) TOPLAM YATIRIM FONLARI: 8,8 Trilyon TL
Nl 2035 I Liae : . 4 T e
5 Sl4l8 gdset Brotoctoodiion Karsilik iglemi yapilan Fon biyuklugu yil sonunf gore ?66 Mliyar TL“(/ 11,3) artig gostermigtir
: \ senet tutar gek tutar FON TURLERINE GORE BUYUME
$2Ug;t 2322: 10 Milyar TL 21 Milyar TL Serbest fonlar (para piyasasi haric) Para Piyasasi fonlari
—encaces (+%8,3) (+%21) 41 Trilyon TL (+%4,5) 2,6 Trilyon TL (+%0,6)
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