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“Tiirkiye Sigorta Yilin Ilk Ceyregine de Iyi Basladi...”

Oneri : "AL" Turkiye Sigorta'nin 1GC2026 dénemindeki konsolide
. . . olmayan net dénem kari, 6nceki ceyrede gore %?26,5,
Hedef Hisse Fiyat : 19,20 gegen yilin ayni dénemine goére ise %42,2 artarak

Reuters/Bloomberg TURSGISITURSGTI - 6 430mn TL olarak gerceklesmistir. Agiklanan net kar,
Sektor Sigorta 5, 950mn TL seviyesindeki piyasa beklentisinin ve
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU050 4.930mn TL dlzeyindeki beklentimizin Gzerinde
islem Gérdiigii Pazar Yidz Pazar gergeklesmistir. Teknik kar ile net yatirrm gelirlerinin
Fiyat 14,49 TL 0,3usD beklentimizin Uzerinde gelmesi, tahminimizdeki
BIST 100 14.375 TL 321usp Sapmada dnemli bir etken olmustur.
;;/g$u(|;r7\n(nui::i)30n1vll — lji'flToL Tarkiye Sigorta’nin brat prim dretimi, yilin ilk
: _ : . ceyredginde 53.806mn TL'ye ulasarak bir onceki
Hisse Adedi (mn ) 10000 ayrege gore %28,2 artmistir. Bu yiikseliste, 6zellikle
Piyasa Degeri (mn TL) 144900 L yangin ve Dogal Afet ile Genel Zararlar branslarinda
Fiili Dolagim daki Pay Orani 189% kaydedilen sirasiyla %53,5 ve %48,9'luk gicli
Halka Agiklik 18,0% bulyume belirleyici olmustur. Buna karsilik, %127,8 ile
Yabanci Yatirimci Takas Orani 6,3% en ylksek bilesik rasyo seviyesine sahip olan ve bu
Yerli Yatirimci Takas Orani 93,7% ceyrekte 816mn TL teknik zarara yol acgan trafik
TL Getiri 1 Aylik 3 Aylik 1vink Sigortasi bransinda %?26,5 oraninda daralma
Tiirkiye Sigorta 7.0% 23.6% 55100 90rulmistir. Saglk sigortasi segmentinde %16,8'lik
BIST-100 10.2% 12.9% 54.29% gerileme kaydedilmi;s,tir. Sirket, bu dusustn adirlikli
BIST-100 Géreceli 2.9% 0.5% 0.6% olarak dustk karlihga sahip kurumsgll anlasmalalrln
. . ' ’ ’ sonlandirilmasindan kaynaklandigini, saghk
?;’:”T'T_;)"' ls. Hac.mn TL JC2055TC3026 D/Dig,g segmentinde ise bireysel policelere odaklanildigini
_ 0229 belirtmistir. Sonug olarak Turkiye Sigorta, bu ceyrekte
Aktifler 156.976  184.146 17.3%  brim wretimini daha karli segmentlere yonlendirerek,
Ozsermaye 51.605 56.689 9.9% yatinm gelirlerinin zayifladi§i bir dénemde karhihgini
Briit Yazilan Primler 41.982 53.806 28,2% teknik sonuclarla desteklemistir.
Net Teknik Gelir 1.296 1.990 53,6%
Net Yatirim Gelirleri 6.535 6.222 -48% Giderler tarafinda da karlihdi destekleyici gorinim
Net Kar / Zarar 5.081 6.430 265% d6zlemlenmigtir. Odenen tazminatlar (reasiirér payi
FIK poDD disllmus olarak) bir 6nceki ceyrede gére %7 oraninda
Tiirkiye Sigorta 6,79 256 gerilemistir.  Net muallak hasarlar karsiigindaki
BIST-Sigorta 6,70 2,50 1.188mnI TL'II(ik azalis dka karI|I|§|FdelstekIeyedn l:iir diger
i unsur olarak ©6ne c¢ikmistir. Faaliyet giderleri ise
:::I:II'(:::VI i;ji 1?2 ceyreksel bazda %15,5 azalmistir. Masraf orani %11,7
- ’ : seviyesine gerileyerek vyaklasik 2 puan azalmis
Ortaklik Yapist (Ilk 2) Pay Orant  \omisyon orani ise %11,5 ile yaklasik 1 puan
TVF Finansal Yatirimlar A.S. 8L1%  dusmustir. Bilesik oran %90 seviyesine gerileyerek
Diger _ 18.9%  gnemli bir iyilesme kaydetmistir.
HiSSE PERFORMANSI
18 Net yatinm gelirleri tarafinda ise geyreksel bazda %5
16 15 daralarak 6.222mn TL olarak gerceklesmistir. Arbitraj
;2 haric toplam fon biyiklGgu 80,5 milyar TL ile yatay
0,8 ——— BIST-100 Goreceli Getiri 6 kalmistir. Son olarak 531mn TLlik vergi gideri
TURSG (sag eksen) 3 sonrasinda Turkiye Sigorta’nin yilin ilk ceyredindeki net
0 0 dénem kar1 6.430mn TL olarak gergeklesmistir.
21.04.2025 21.07.2025 21.10.2025 21.01.2026 21.04.2026

*21.04.2026 verileri kullaniimigtir. **Kaynak : Bloomberg




Portfoéy optimizasyonu
karlihig! destekliyor...

Dagitim Kanallari

Banka

Acenta

Broker & Diger

Tlarkiye Sigorta’nin yatinm portféyld getirisi bu c¢eyrekte yakindan
izlenmistir. Portféy kirliminda devlet tahvillerinin payir %7 artarken, TL
mevduat tarafi %3 gerilemis, ayni dénemde Eurobond’larin payi ise %1
ylkselmistir. Oniimiizdeki dénemde jeopolitik tansiyonun azalmasi ve
piyasa kosullarinin normallesmesi kar/zarar gérinimind desteklemesi
beklenmektedir. Ote yandan, Tirkiye Sigorta’nin daditim kanali
kompozisyonunda bankasiirans kanalinin agirhgr 1C26 itibariyla yiksek
seyrini korumustur. Sirket tretiminde banka kanalinin payi 1C25te %45
iken 1C26'da %49'a ylkselirken, ayni dbénemde sektdr ortalamasi
%13ten %14’e cikmistir. Sirket yonetimi toplantida, c¢eyrekteki
performansin yalnizca hacim blylmesinden degil; optimize edilmis prim
karmasi, disiplinli fiyatlama ve etkin hasar yonetiminden de beslendigini
vurgulamistir.

1G2025 2G2025 3G2025 4G2025 1G2026
18.748 13.177 12.199 21.050 26.450
45% 42% 38% 50% 49%
9.259 8.385 10.130 10.643 11.354
22% 27% 31% 25% 21%
13.394 9.715 10.128 10.290 16.002
32% 31% 31% 25% 30%

Kaynak: Tlirkiye Sigorta

Teknik Denge tarafinda
Genel Zararlarda giiclii
toparlanma...

Teknik dengede 1C26'da Ozellikle Genel Zararlar'daki 2,3 milyar TL'lik
gliglt toparlanma ile Yangin ve Dogal Afetler bransindaki 2,1 milyar TL'lik
yuksek katki 6ne cikarken, Kara Araglari bransinin 1,8 milyar TL'lik pozitif
katkisi da gorinimi desteklemistir. Buna karsilik, Kara Araglari
Sorumluluk tarafinda zarar -816mn TL seviyesine gerilemesine ragmen
negatif seyir devam etmis, sadlik segmentinde ise teknik denge 171mn
TL seviyesinde gerceklesmistir. Yonetimin toplantida da vurguladigi tizere,
Genel Zararlar'daki iyilesmede 1C25'teki don olayina iliskin karsiliklarin
normallesmesi belirleyici olmustur.

Teknik Denge 1G2025 2G2025 3G2025 4G2025 1C2026
Oto Digi Toplam 3.812 4.808 4.679 3.641 5.755
General Zararlar 711 122 107 169 2.304
Y&DA 1.713 2991 2.832 2.357 2.092
Kaza 1.172 1.484 1.485 939 1.114
Diger 216 210 255 177 245
Oto Toplam - 90 1.763 484 1.110 965
KAS - 1.609 - 442 - 1.499 147 - 816
Kara Araclari 1.520 2.205 1.983 963 1.781
Saglhk 1.598 490 114 284 171
Toplam 5.321 7.061 5.277 5.036 6.891

Kaynak: Tlirkiye Sigorta
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Bilango 162025 262025 3G2025 4G2025 162026 1‘;2;:;?25 1gz;;1§]?25
Cari Varliklar 114.879 129.805 142.694 141.817 169.011 19% 47%
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 27.886 17.159 13513 11.163 13.591 22% -51%
Finansal Yatirimlar 43313 67.639 83.677 86.507 92.469 7% 113%
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 30.430 32.433 33.622 31.482 47.236 50% 55%
Diger 3.086 2.793 2.646 2.355 2125 -10% -31%
Gelecek Aylara Ait Gid. ve Gel. Tahakkuklari 10.165 9.781 9.236 10.310 13.590 32% 34%
Cari Olmayan Varliklar 9.225 9.552 9.701 15.159 15.135 0% 64%
Finansal Varliklar 7.228 7.545 7.545 12.366 12.374 0% 1%
Diger 1.997 2.007 2.156 2.792 2.761 -1% 38%
Toplam Aktifler 124.104 139.357 152.395 156.976 184.146 17% 48%
Kisa Vadeli Yukimldltkler 89.577 101.013 109.313 103.607 124.296 20% 39%
Uzun Vadeli Yakumlaltkler 1.395 1.800 1.481 1.764 3.162 79% 127%
Ozsermaye 33.131 36.544 41.602 51.605 56.689 10% 71%
Odenmis Sermaye 5.000 10.000 10.000 10.000 10.000 0% 100%
Toplam Pasifler 124.104 139.357 152.395 156.976 184.146 17% 48%
Gelir Tablosu 1G2025 262025 3G2025 4G2025 1G2026 192&‘;?25 192:;;?25
Teknik Gelir 18.297 21.175 20.721 20922 23528 12% 29%
Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan YG 4.743 6.066 4675 3.740 4.901 31% 3%
Briit YazlanPrimler 41.402 31.277 32.456 41982  53.806 28% 30%
Reasiirére Devredilen Primler 22.092 16.496 14568 19.195 30.875 61% 40%
Yazilan Primler 19.064 14530 17.481 22395 22649 1% 19%
Kazaniimamis Primler Karsiligindaki Degisim -6.249 50 -1.800 5582 -4.629 -17% -26%
Gergeklesen Tazminatlar (-) 9.895 10.590 11.329 10.757 12.295 14% 24%
Odenen Tazminatlar (-Reasisér Pay) (-) 7.392 8.618 10.575 11.945 11.107 1% 50%
Net Muallak Hasarlar Kars1higi -2.502 -1.972 -754 1.188 -1.188 a.d -53%
Diger Teknik Giderler (-) 46 77 79 88 84 -5% 81%
Faaliyet Giderleri 3.036 3.447 4.037 5.041 4.258 -16% 40%
Teknik Kar - Zarar 578 995 602 1.296 1.990 54% 244%
Yatinm Gelirleri 6.954 9.071 9.840 8.206 7.996 -3% 15%
Yatinm Giderleri 1.027 2.140 2557 1.672 1.775 6% 73%
Net Yatinim Gel./Gid. 5.927 6.932 7.283 6.535 6.222 5% 5%
Olagandigi Gelir/Gider -864 -1.460 -548 322 -1.251 289% 45%
Vergi 1.118 1.656 2.327 2.428 531 -78% -53%
Net Dénem Kari Zarari 4523 4811 5.010 5.081 6.430 26,5% 42,2%
Oranlar 1G2025 2G2025 3G2025 4G2025 1G2026 192&‘;}25 1g2|;3:;;25
Prim Artis 47% -24,5% 3,8% 29,4% 28,2% -120bp B
Teknik Marj 4,5% 7.1% 3,9% 8.2% 12,0% 380bp 750bp
Ozsermaye Karliligi 58,5% 55,2% 51,3% 43,6% 47,5% 390bp -1100bp
Aktif Karlilik 19,5% 17,4% 15,2% 13,9% 16,6% 270bp -290bp
Kaynak: Tiirkiye Sigorta, Finnet, Ziraat Yatirnm
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Ziraat Yatinnm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6niimlzdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda
dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmavabilir.

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979
Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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