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TURGUT USLU tuslu@ziraatyatirim.com.tr

"“Vakifbank’in 3C2024'teki Net Dénem Kari 8 Milyar TL ile
Beklentilere Yakin Gerceklesti...”

e Vakifbank’in 2024 yilinin Ggincl ceyregindeki net donem kari ceyreksel bazda %11,9 oraninda
artarak 8.023mn TL olarak gergeklesmistir. Bizim beklentimiz 8.072mn TL kar iken, piyasanin
ortalama kar beklentisi 7.896mn TL idi. Gecen yilin ayni ceyredgindeki net donem kari ise 9.514mn
TL idi.

o Uclincl ceyrek kari sonrasinda Banka’nin yilin ilk dokuz ayindaki net dénem kari gecen yilin ayni
dénemine gbre %81,1 oraninda artarak 27.214mn TL'ye ¢ikmistir.

e Bu ceyrekte TL kredi mevduat makasinda yasanan iyilesme ve TUFE endeksli tahvillerden elde
edilen faiz gelirinin 4,3 milyar TL ek katkisi (Ekim - Ekim enflasyon beklentisi %40,7'den %43,5’e
revize edildi) sonrasinda Vakifbank’in net faiz gelirleri ceyreksel bazda %6,2 oraninda artarak
19,8 milyar TL'ye cikmistir. Sektoérdeki goérintliye paralel net lcret ve komisyon gelirlerinde
bluyime devam ederken, bu kalemden elde edilen gelir %14,6 oraninda artmis ve 12 milyar TL'yi
gbstermistir. Swap maliyetlerinin 10,9 milyar TL'den 4,2 milyar TL'ye dismesi sonrasinda 7,1
milyar TL'lik ticari zarar yerini 0,5 milyar TL'ye ticari kara birakmistir. Onceki ceyreklerde karsilik
iptalleri sonrasinda yliksek seyreden diger faaliyet gelirleri bu geyrekte belirgin oranda azalirken,
karsilik giderleri yatay kalmistir. Operasyonel gideler ise orta tek haneye yakin oranda artarken,
3,4 milyar TL vergi gideri (efektif vergi orani %29) sonrasinda Banka'nin yilin Uglnci
ceyredindeki net donem kari 8.023mn TL olarak gerceklesmistir.

o Uglincii ceyrekte, TL kredilerde %7,3 oraninda bliylime gdzlenmistir. Kobi ile ticari/kurumsal
krediler sirasiyla %11 ve %8 oraninda yukselirken, tuketici kredileri %7,4 blyumdustir. Kredi
kartlari ise %3,3 oraninda artis gbézlenmistir. YP kredilerde Dolar bazinda %8 civarinda blyime
gerceklesmistir. Diger yandan, Banka’nin TL mevduatlari %10,1 oraninda ylkselmistir. YP
mevduat ise Dolar bazinda %3 civarinda gerilemistir. Kredilerin mevduatlardan daha ylksek
oranda blylmesine bagli olarak da kredi mevduat orani bir 6nceki ceyrede gore 140 baz puan
artarak %81,9 olmustur.

e Banka'nin net faiz marji, bu ceyrekte yatay kalirken, 6zsermaye karllik orani 110 baz puan
artarak %16,4’e gikmistir. Vakifbank’in sermaye vyeterlilik rasyosu (BDDK gecici dizenlemesi
dahil) 146 baz puan artarak %15,95’e cikmistir. IThraci temmuz ayinda tamamlanan 700mn
USD'lik katki sermayeye dahil edilebilir (Tier II) borglanma aracinin sermaye yeterlilik rasyosuna
katkisi 130 baz puan olurken, net karin katkisi 46 baz puan olarak gergeklesmistir. Ote yandan,
riskli varliklardaki artisin 72 baz puan negatif etkisi olurken, BDDK dizenlemelerinin etkisi 173
baz puan olarak gergeklesmistir.

e Vakifbank’in takipteki krediler rasyosu artan takipteki kredilerle 37 baz puan koétileserek
%1,77'ye cikmistir. Takipteki krediler karsilik orani ise 770 baz puan azalarak %68,9 olmustur.
Diger taraftan, ikinci grup krediler orani hafif artarak %8 seviyesinde gergeklesirken, beklentilere
paralel net risk maliyetinde normallesme gézlenmistir.

e Banka %30 civarinda olan 2024 yil sonu 6zsermaye karlilik beklentisini, net faiz marji performansi
kaynakli, dlisik 20'lere gekmistir. EKim ayinda %48,6 gergeklesen enflasyon sonrasinda dérdinci
ceyrekte TUFE endeksli tahvillerden ek 10,3 milyar TL katki ve TL kredi mevduat makasindaki
gorintd ile son geyrekte net faiz marjinda olumlu gériintiiniin devam edebilecedi belirtilmistir.

Vakifbank Solo Bilancosu Referans Alinmistir.




Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
dedildir. Yatinm damismanhdi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi sézlesmesi cercevesinde

sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum wve tavsiyeler, yorum wve tawvsiyede bulunanlann kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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