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YAPI KREDI BANKASI 2¢2026 Sonuclari
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Yapi Kredi Bankasi’'nin 2C2026'teki Net Dénem Kari1 10,7 Milyar TL ile
Beklentiler Dogrultusunda Gerceklesti...”

Oneri : "AL" Yap! Kredi Bankasi’'nin 2C2026 net dénem kari, 6nceki
Hedef Hisse Fiyati : 51,40TL gceyree gore %47,2 azalarak 10.715mn TL
Reuters/Bloomberg YKBNK.IS/YKBNK.TI ~ seviyesinde ve beklentilere yakin gergeklesmistir.
Sektér Bankalar Piyasanin  kar beklentisi 10.851mn TL, bizim
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XUos0, xutoo  Deklentimiz ise 10.882mn TL seviyesindeydi. Boylece
islem Gordigii Pazar Yidz Pazar Banka’min 2026 y|I|n|r1 ilk Yarlsmc_l_akl rlet dénem kari,
Fiyat 32,76 TL 0.7 USD gecen vyilin ’aynl ddénemine gobre %36,3 artarak
: 31.010mn TL'ye ulasmistir.
BiST 100 13.458 TL 284 USD
TL/$ (TCMB Alis) 47327 yapi Kredi Bankasi’'nin net faiz gelirleri ceyreksel bazda
Diigiik / Yiksek Son 1Yil 2812TL  4402TL hafif artarak 2C2026'da 54,2 milyar TL olarak
Hisse Adedi (mn) 8.447 gercgeklesmistir. Net UGcret ve komisyon gelirleri yilik
Piyasa Degeri (mn TL) 276.725TL bazda %17, ceyreklik bazda ise %3 artarken, 6deme
Fiili Dolagim daki Pay Orani 388% Sistemlerindeki gérece zayif gérinim islem Ucretleri,
Halka Agiklik 3900 Pankasdrans ve yatinm Grdnlerindeki blyumeyle telafi
Yabanci Yatirim e Takas Orani 20.0% Sd”mlstlr. Operasyonel glder_ler onceki geyrege gore
Yerli Yatirnmci Takas Orani 80,0% /03,4 a.rtarak 35.’.7 milyar .TL seV|yeS|_nc_Ie
— gerceklesirken, net dcret ve komisyon gelirlerinin
TL Getiri 1 Aylik 3 Aylik 1 Yilik .
- operasyonel giderlere orani yaklasik %88 olmustur.
Yapr Kredi "184%  -11,6% 2% Karsilik giderleri ceyreksel bazda %16,1 azalarak 18,1
BIST-100 -4.7% -6.8% 253%  milyar TL'ye gerilerken, Banka 1,1 milyar TL - riskler,
BIST-100 Goreceli -14,4% -5,1% -22,3%  ylakamlaluk ve diger- karsilik ayrilmistir. ileride ortaya
Giinliik Ort. ig. Hac.mn TL 7367 cikabilecek olasi risklere karsi 1,1 milyar TL tutarinda
(mMnTL) 162026 262026 %Ded. ilave karsilik ayirmistir. Takibe disen yeni krediler
Aktifler 3.402.259 3.572.390 50% Yyaklasik %27,5 artisla 20,9 milyar TL'ye yukselirken,
Krediler 1.897.377 2.038.378 7.4% varhk kalitesindeki baski adirhkh olarak teminatsiz
Mevduat 1.839.732 1.985.905 7.9% bireysel krediler ile KOBI kredilerinden
dzsermaye 271123  286.488 5.7% kayn_aklanmlstlr. Takipteki krec_ll orani %4,3, tak_lpt_ek!
Net Faiz Geliri 53574 54196 120 kreqll k§r§|llk orani %61,4 ve ikinci geyrek_klfedl I’ISk!
Net Kar / Zarar 20,295 10.715 472% mallyetl_ 224 b_az puan oIar__ak gergeklesmistir. Vergi
=T PD’/DD giderleri 6nceki ceyrege goére %57,7 azalarak 224
- milyar TL'ye gerilemistir. Banka’nin 6zkaynak karlihgi
Yapi Kredi 5,00 097 ikinci ceyrekte %15,4 ile énceki ceyrekteki %30,8
BIST-Banka 4.80 096 seviyesinin altinda gerceklesirken, ikinci ceyrek
BIST-100 13,80 135 sonuglarinin ardindan 2026 yihnin ilk yarisindaki
MSCI Geligmekte Olan Ulke Bankalar 10,41 1,24  ozkaynak karhihgi %24,4 olmustur.
Ortaklik Yapisi Pay Orani
Kog Finansal Hizmetler A.S. 41,0% Banka, ikinci geyredin karlilik agisindan yilin en zayif
Kog Holding 202% donemi oldugunu belirtirken, haziran sonundan
Diger 3g gy itibaren fonlama maliyetlerinde gorilen iyilesme,
HISSE PERFORMANSI yliksek piyasa likiditesi ve mevduat rekabetindeki
15 50 azalmanin dglncld ve doérdincl ceyrek performansini
20 desteklemesini beklemektedir. Bu goérinim
1,0 WM dogrultusunda 2026 yil sonu beklentileri korunurken,
30 kredi riski maliyetinin 150-175 baz puanlk hedef
0,5 —  BIST-100 Goreceli Getiri | 20 ara_llnj_ml_n bir miktar Gzerinde gerceklesebilecedi ifade
0 YKBNK(sag eksen) 10 edllmlstll".
31.07.2025 30.10.2025 29.01.2026 30.04.2026 30.07.2026

*31.07.2026 verileri kullaniimigtir. **Kaynak : Bloomberg




TL krediler sektore yakin Banka’nin TL kredileri 2C2026'da c¢eyreklik %8,7 artarak 1.432 milyar

biiyidii... TL'ye yiikselmis ve sektére yakin biiyiime kaydetmistir. Ote yandan, YP
krediler USD bazinda 6énemli bir dedisim gostermeyerek 13 milyar USD
seviyesinde gergeklesmistir. Tiketici kredileri %12,3 bulylrken, konut
kredileri %21,1 artisla 56,2 milyar TL'ye ulasmis; tasit kredileri ise
%?27,5 azalarak 4,9 milyar TL'ye gerilemistir. Ayni dénemde ihtiyag ve
diger krediler %10,2, kredili mevduat hesaplar %14 ve toplam kredi
kartlar %8,1 bluyumdstar.

Fonlama tarafinda, TL mevduatlar ikinci ceyrekte %13,6 artarak 1.223
milyar TL'ye yukselirken, YP mevduatlar dolar bazinda %4,7 azalarak
16,4 milyar dolara gerilemistir. Vadesiz mevduatin toplam mevduat
icindeki pay! %48 seviyesinde gerceklesmistir. Banka'nin kredi/mevduat
orani 6nceki ceyrekteki %103,1'den %102,6’ya, TL kredi/mevduat orani
ise %122,4'ten %117,1'e gerilemistir.

Kredi mevduat orani
%102,6°ya geriled,i...

2C26-1G26 2C26-2G25

Ozet Finansallar Solo (mn TL) 2C2025 1Y2025 3C2025 4C2025 1C2026 2C2026 1Y2026

Deg. Deg.
Aktif 2.806.307 @ 2.806.307 3.040.767 3.171.616 3.402.259 3.572.390 3.572.390 5,0% 27,3%
Krediler 1.505.288 1.505.288 1.646.124 1.784.099 1.897.377 2.038.378 2.038.378 7,4% 35,4%
Takipteki Krediler 51.345 51.345 56.745 68.029 76.988 88.131 88.131 14,5% 71,6%
Menkul Kiymetler 530.187 530.187 570.765 587.507 604.509 602.942 602.942 -0,3% 13,7%
Mevduat 1.530.494 1.530.494 1.630.675 1.783.460 1.839.732 1.985.905 1.985.905 7,9% 29,8%
Ozsermaye 221.692 221.692 241.283 255.606 271.123 286.488 286.488 5,7% 29,2%
Net Kar 11.330 22.748 15.062 9.280 20.295 10.715 31.010 -47,2% -5,4%
Ortalama Ozsermaye Karliigi 21,2% 22,48% 26,0% 14,9% 30,8% 15,4% 24,41% -1540bp -580bp
Ortalama Aktif Karlilik 1,7% 1,8% 2,1% 1,2% 2,5% 1,2% 1,9% -130bp -50bp
Net Faiz Marji 5,11% 5,05% 6,03% 6,72% 7,19% 6,88% 7,48% -30bp 180bp
Takipteki Krediler Orani 3,41% 3,41% 3,45% 3,81% 4,06% 4,32% 4,32% 30bp 90bp
Sermaye Yeterlilik Orani 15,70% 15,70% 16,89% 18,09% 18,55% 118,55% 118,55% 52bp 42bp
Kaynak: Yapi Kredi Bankasi, Ziraat Yatinm
Takipteki kredi orani Yapi Kredi Bankasi'nin takipteki kredi orani 2G26'da onceki ceyrege gore
%4,32... yaklasik 25 baz puan artarak %4,3’e ylkselmistir. Banka, ceyrek

icerisinde 3,2 milyar TL tutarinda takipteki kredi satisi gergeklestirirken,
takipteki krediler karsilik orani 40 baz puan azalarak %61,4'e
gerilemistir. Yeni takipteki kredi girisleri ceyreklik %27,5 artisla 20,9
milyar TL'ye ulasirken, kredi riski maliyeti 224 baz puana yukselmistir.

Varlhik satisi sermayeye Yapi Kredi Portféy’lin satisina iliskin olarak, Banka'ya ait %12,65 ve Yapi
katki saglamasi Kredi Yatinm’a ait %87,32 oranindaki paylarin Azimut Group
beklenivor... binyesindeki AZ International Holdings’e devri icin anlasma

imzalanmistir. Yonetim, islemin tahmini toplam dederini yaklasik 425mn
USD olarak aciklarken, anlasmanin Yapi Kredi’'nin dagitim kanallarinin
kullanilacagi 15 yillik minhasir dagitim so6zlesmesini de kapsadidini
belirtmistir. Islemin cekirdek ana sermaye oranina yaklasik 70 baz puan
katki saglamasi beklenmektedir. Yénetim ayrica, yonetilen varlklardaki
bldylimenin Banka’nin fon yénetimi ve dagitim gelirlerini destekleyecedgini
ifade etmistir.
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Yapi Kredi Bankasi Solo Bilango (mn TL)

262025

1Y2025

3¢2025

4¢2025

162026

262026

1Y2026

2626-1G26

2626-2G25

Nakit ve Nakit Benzerleri
Krediler
TL
YP
YP - USD
USD/TRY
Tiketici Kredileri
Konut Kredileri
Tasit Kredileri
Ihtiyag ve Diger Krediler
Kredili Mevduat Hesabi
Toplam Kredi Kartlar
Diger Krediler
Takipteki Krediler
Takibe Déndsen Yeni Kredi
Aktiften Silinen
Tahsilat
Ozel Karsiliklar
Menkul Kiymetler
Toplam Aktifler
Mevduat
TL
YP
YP - USD
Alinan Krediler
Para Piyasalarina Borglar
ihrag Edilen Menkul Kiymetler
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Toplam Pasif
Yapi Kredi Bankasi Solo Gelir Tablosu
(mnTL)

509.207
1.505.288
1.020.315
484.973
12.203
40
268.307
19.961
10.422
135.493
101.617
386.078
850.903
51.345
15.729
11
7.452
29.655
530.187
2.806.307
1.530.494
931.069
599.425
15.083
308.704
206.439
174.965
221.692
8.447
2.806.307

262025

509.207
1.505.288
1.020.315

484.973

12.203
40
268.307
19.961
10.422

135.493

101.617

386.078

850.903

51.345
29.564
11
12.782
29.655

530.187
2.806.307
1.530.494

931.069

599.425

15.083

308.704

206.439

174.965

221.692

8.447
2.806.307

1Y2025

549.390
1.646.124
1.120.955
525.170
12.655
41
293.586
25.620
9.372
146.551
110.983
443.479
909.059
56.745
13.894
0
5.781
33.296
570.765
3.040.767
1.630.675
983.402
647.274
15.598
370.471
191.795
196.788
241.283
8.447
3.040.767

362025

510.342
1.784.099
1.236.589

547.510

12.774
43
327.715
34.724
8.780

160.306

122.699

492.836

963.548

68.029
20.245
0
7.405
40.998

587.507
3.171.616
1.783.460
1.062.851

720.609

16.812

390.392

67.445
221.837
255.606
8.447
3.171.616

4G2025

577.272
1.897.377
1.317.087
580.290
13.074
44
360.803
46.388
6.819
175.369
130.953
494.541
1.042.033
76.988
16.373
0
5.182
47.558
604.509
3.402.259
1.839.732
1.075.769
763.962
17.213
396.548
174.062
247.278
271.123
8.447
3.402.259

162026

579.189
2.038.378
1.431.725

606.653

13.031
47
405.070
56.158
4.943

193.328

149.296

534.424
1.098.884

88.131
20.872
0
6.490
54.140

602.942
3.572.390
1.985.905
1.222.515

763.390

16.398
458.031
54.290
250.608
286.488
8.447
3.572.390

262026

579.189
2.038.378
1.431.725

606.653

13.031
47
405.070
56.158
4.943

193.328

149.296

534.424
1.098.884

88.131
37.245
0
11.672
54.140

602.942
3.572.390
1.985.905
1.222.515

763.390

16.398

458.031

54.290
250.608
286.488
8.447
3.572.390

1Y2026

Deg.
0,3%
7,4%
8,7%
4,5%
-0,3%
4,9%
12,3%
21,1%
-27,5%
10,2%
14,0%
8,1%
5,5%
14,5%
27,5%
25,2%
13,8%
-0,3%
5,0%
7,9%
13,6%
-0,1%
-4,7%
15,5%
-68,8%
1,3%
5,7%
0,0%
5,0%

2C26-1G26
Deg.

Deg.
13,7%
35,4%
40,3%
25,1%

6,8%
17,1%
51,0%

181,3%
-52,6%
42,7%
46,9%
38,4%
29,1%
71,6%
32,7%
-12,9%
82,6%
13,7%
27,3%
29,8%
31,3%
27,4%

8,7%
48,4%
-73,7%
43,2%
29,2%

0,0%
27,3%

2G26-2G25
Deg.

Net Faiz Gelirleri 30.985 57.152 40.004 47.471 53.574 54.196 107.770 1,2% 74,9%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 26.786 49.537 30.195 30.565 30.278 31.252 61.530 3,2% 16,7%
Temettl Gelirleri 13 130 2 0 170 1 171 - -
Menkul Kiymet Alm-Satim Gel. -15.726 -22.664 -18.501 -21.922 -19.907 -28.478 -48.385 43,1% 81,1%
Diger Faliyet Gelirleri 5.233 13.042 4.564 3.335 12.871 4.648 17.519 -63,9% -11,2%
Karsilik Gideri 12.260 27.057 12.014 11.248 21.572 18.103 39.675 -16,1% 47,7%
Operasyonel Giderler 26.557 51.637 30.582 35.664 33.817 35.654 69.471 5,4% 34,3%
Personel Giderleri 9.115 18.217 10.566 11.465 12.342 12.258 24.600 -0,7% 34,5%
Personel Disi Giderler 17.442 33.420 20.016 24.199 21.475 23.396 44.871 8,9% 34,1%
Bag.Ortak.Elde Edilen Gelir 3.809 7.024 4.020 4.225 4.460 5.291 9.751 18,6% 38,9%
Vergi Karsiligi 954 2.779 2.626 7.481 5.762 2.438 8.200 -57,7% 155,5%
Net Kar ve Zarar 11.330 22.748 15.062 9.280 20.295 10.715 31.010 -47,2% -5,4%
Ortalama Ozkaynak Karlilik 21,2% 22,5% 26,0% 14,9% 30,8% 15,4% 24,4% -1540bp -580bp
Ortalama Aktif Karlilik 1,7% 1,8% 2,1% 1,2% 2,5% 1,2% 1,9% -130bp -50bp
Net Faiz Marji 511% 5,05% 6,03% 6,72% 7,19% 6,88% 7,48% -30bp 177bp
Takipteki Krediler Orani 3,41% 3,41% 3,45% 3,81% 4,06% 4,32% 4,32% 26bp 91bp
Sermaye Yeterlilik Orani 15,70% 15,7% 16,89% 18,09% 15,60% 16,12% 16,1% 52bp 42bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 57,8% 57,8% 58,7% 60,3% 61,8% 61,4% 61,4% -40bp 360bp
Kredi Mevduat Orani 98,4% 98,4% 100,9% 100,0% 103,1% 102,6% 102,6% -50bp 420bp
TL Kredi Mevduat Orani 109,6% 109,6% 114,0% 116,3% 122,4% 117,1% 117,1% -530bp 750bp
Menkul Kiymetler/Top. Aktifler 18,9% 18,9% 18,8% 18,5% 17,8% 16,9% 16,9% -90bp -200bp
Ozkaynak/Top.Aktifler 7,9% 7,9% 7,9% 8,1% 8,0% 8,0% 8,0% - 10bp
Mevduat/Top. Pasifler 54,5% 54,5% 53,6% 56,2% 54,1% 55,6% 55,6% 150bp 110bp
Net Faiz Geliri/Top. Gelirler 65,5% 65,5% 71,1% 79,9% 69,6% 88,0% 88,0% 1840bp 2250bp
Net Ucret ve Kom.Gel./Top.Gel. 56,6% 56,6% 53,7% 51,4% 39,3% 50,7% 50,7% 1140bp -590bp
Gider / Gelir 68,4% 68,4% 63,4% 68,0% 56,6% 73,1% 73,1% 1640bp 470bp
Kaynak: Ziraat Yatinm, Yapi Kredi Bankasi
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Ziraat Yatinnm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6niimlzdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damnismanhd kapsaminda
dedildir. Yatinm danismanh& hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi sézlesmesi cercevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel
g&rislerine dayanmaktadir. Bu gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Bolimi
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirlik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye /
ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979
Yurt gapindaki tim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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